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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES
Al Accionista Unico de Empresa Municipal de Aguas de Cérdoba, S.A.
Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad Empresa Municipal de Aguas de Cordoba,
S.A., que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjunias, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de Empresa
Municipal de Aguas de Cérdoba, S.A., de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccidén material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditorfa. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estén libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreceién material en las
cuentas anuales, debida a fraude o ervor. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales,
con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
cireunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecnacién de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asf como la
evaluacién de la presentacién de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecnada para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, las cnentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la sociedad Empresa Municipal de Aguas de
Cordoba, S.A. a 31 de diciembre de 2014, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Concejal Francisco Ballesteros, 4 41018 Sevilla , Espaita
T: +34 954 981 300 F: +34 954 981 320, wwrw.pwc.com/es
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacién de Empresa Municipal de Aguas de Coérdoba, S.A.,la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 2014. Nuestro trabajo como anditores se limita a la verificacién
del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisiém de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la sociedad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. ]ﬂm _
Auditores
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EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE CORDOBA, S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013
{Expresado en Euros sin decimales)

Nolas de ta
ACTIVO Memoria 2014 2013
ACTIVO NO CORRIENTE 60.372.014 60.832.280
- INMOVILIZADO INTANGIBLE Nota 5 1.282.936 1.361.558 !
Aplicaciones informéticas 324.985 397.555
Otro inmovilizado intangible 957.951 964.003
INMOVILIZADO MATERIAL Nota 6 §7.770.004 58.168.530
Terrenos y construcciones 7.787.090 8.040.652
Instalaciones lécnicas, y otro inmovilizado material 46.437.394 49 .460.055
Inmovilizade en curso y anticipos ) 3.545.520 657.823
S FINANCIERAS A LARGO PLAZO Nota 7 1.319.074 1.312.192
N
itos a terceros 104.614 140,837
Otfg\activos financieros 1.214.460 1.171.356
Al
25 889644 21.165.135
Nota 8 4.009.926 3.912.367
! Materias primas y olros aprovisionamientos 737.413 663.854
Productos en curso 3.272.513 3.248.513
DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS DEUDAS A COBRAR 12.267.180 11.267.193
. Clientes por ventas y prestacion de servicios Nota 9.1 6.729.788 5.338.105 )
=8 Clientes, empresas del grupo y ascciadas Nota 9.2 4.124.467 3.127.533 ;
Deudcres varios Nota 9.3 464.234 1.026.536
Persanal Nota 7 B64.544 67.929
Ofros Créditos con las administraciones publicas Nota 14 884.147 1.707.090
INVERSIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO : 413.577 11.409
Otros activos financiercs Nota 7 413.577 11.408
PERIODIFICACIONES A CORTO PLAZO 286.085 121.431
EFECTI\fO Y OTROS MEDIOS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES 8.912.876 5.852.735
Tesoreria 8.912.846 5.852.240
Olros activos liquidos equivalentes 30 495

TOTAL ACTIVO 86.261.658 81.997.415
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EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE CORDOBA, S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014y 2013
{Expresado en Euros sin decimales}

PATRIMONIO NETO Y PASIVO " de e

PATRIMONIO NETO Nota 10
FONDOS PROPIOS
Capital
Capital escriturado
Reservas

Legal y estatutaria
Otras Reservas

Resultado del ejercicio Nota 3

SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIEBIDOS Nota 10.5

Pl
o 08$ ONES A LARGO PLAZO Nota 11
(5%

A bligaciones por prestaciones a largo plazo al personal

Nota 12
Deudas con enlidades de crédito
Otros pasivos financieros
K DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS A LARGO PLAZO
PERIODIFICACIONES A LARGO PLAZO Nota 13
PASIVQ CORRIENTE
PROVISIONES A CORTO PLAZO " Nota 11
DEUDAS A CORTO PLAZO Nota 12

Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros

DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS CORTO PLAZO  Nota 12
ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR Nota 12

Proveedores

Acreedores varios

Personal {(Remuneraciones pendientes de pago)

Pasivos por impuestos corrientes

! Otras deudas con la Administracion Publica Nota 14
o Anticipos de clientes

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

2014

54.696.517

38.580.981

8.510.332

8.510.332

21.360.01

9.765.245
11.594.756

' 8.710.648

16.115.536

16.116.536

15.604.342

8.129.363

7.727.145
402.218

4.758.546

3.509.593

1.248.953

0

2.716.433

16.960.799

64.175

5.838.329

2.507.589
3.330.740

58.956

9.999.339

633.915
2.443.498
197.574
39.638
1.152.020
5.532.694

86.261.658

2013

49.656.542
32.184.762
8.5610.332
8.510.332
14.416.715

9.765.245
4.651.470

9.267.716
17.471.780
17.471.780

15.403.698

7.946.334

7.324.599
621.735

7.216.300

6.018.502
1.197.798

0

241.064
16.937.176
84.507
4.944.158

2,512.235
2.431.923

1.451.590
10.456.920

581.956
2.210.329
206.248
37.487
1.903.195
5.517.705

81.997.415
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EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE CORDOBA, S.A. j
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
{Expresado en Euros sin decimales)

Nowsdela 2044 2013

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios Nola 15,1 39.542.639 39.759.965
Ventas 38.776.902 39.006.398
Prestacion de Servicios 765.737 753.567
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de
fabricacién (Obras en curso) ' 23.999 50.557
Trabajos realizados por la empresa para su activo 1.920.207 1.287.549
— Aprovisionamientos (10.055.815) (8.915.455}
Consumo de materias primas y otras materias consumibles Nota 15.2 (5.826.158) (5.304.020)
Trabajos realizados por otras empresas {4.229.657) (3.611.435)
E Otros ingresos de explotacién 556.255 622.814
cesorios y otros de geslion corriente 556.255 622.814
“.\".\ ;
e spi'\'al Nota 15.3 (14.105.070)  (12.589.023) *
o
7345 L
) alﬁa:‘?s y asimilados {10.349.186)  {10.321.186) |
ﬁ?};‘ (3.755.884)  (3.389.167) ;
ghe ,,*/ 0 1.121.330
€3, ¥
Otros gastd§£§l§' explotacion {4.291.172) {5.911.580)
- e L
~iIgaidios exteriores {2.984.353) (2.772.713)
Tributos (969.065) (2.069.514)
Pérdidas, deterioro y variacian de provisiones por operaciones comerciales Neta 9.3 (161.882) (158.418} .
. Olros gastos de gestidn corriente {175.872) (910.935}
Amoriizaciones del inmovilizado Nota5y6 {5.954.250) (6.147.744)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 1.366.244 1.503.477
Excesos de provisiones 43.496 0 : ‘
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (32.424) (9.054)
Resultades por enajenaciones y otras (32.424) {9.054) ‘
' 1
: RESULTADO DE EXPLOTAGION 9.004.809 9.651.506
Ingresos financieros 82.851 44.131
De valores negociables y otros instrumentos financieres 82.851 44.131
De terceros B2.851 44131
Gastos financieros {337.374} {400.436)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas 0 0 l
!
Por deudas con terceros (276,700} (338.726) |
Per actualizacion de provisiones (60.674) (61.710) }

RESULTADO FINANCIERO {254.523) {356.305)
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EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE CORDOBA, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS
TERMINADQS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
{Expresado en Euros sin decimales)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios
RTDO DEL EJERCICIQ PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS

RESULTADO DEL EJERCICIO

Notas de la
Memoria

Nota 14.2

Mota 3

2014 2013
8.750.286 9.295.201
(39.638) (37.488)
8.710.648 9.257.716
8.710.848 9.257.716
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iguel Angel Torrico Pozuelo N

Fdo.: \

Lavela Pérez
(Secretario)
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¢n el Patrimonio Neto formulado con fecha
25 de marzo de 2015

Fdo.: Franciscd Alcalde Moya Fdo.: Carlos Ordéfiez Castro
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Fdo.: Laura Ruiz Moral

Fdo.: Luisa M? A as Gonzalez

4
Fdo.: Said Faz Kadir Fdo.; Pedb Téllez Guerrero

=

Fdo.: M@ del Carmen Pilar Gil del Pino Fdo.:

Fdo.: Rafael Gémez Sanchez

iguel Angel Torrico Pozuelo

Fdo/ Valeriano\Lavela Pérez
(Secretario) .
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EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE CORDOBA, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 2014 2013
! *  A) FLUJOS DE EFECTIVO POR LA OPERACIONES ‘
| " 1. Resultado del ejercicio antes de impuestos 8.750.286 9.295.201 .
2. Ajustes del resultado 5.064.167 4.629.392 :
a) Amortizacion del inmovilizado (+) . 5.954.250 6.147.744
b) Comecciones valorativas por deterioro {+/-) 161.882 158.418
¢} Variacién de provisiones (+/-) 49,756 (529.598)
d) Imputacién de subvenciones {-} {1.356.244) (1.503.477)
! e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) 0 0
B f} Ingrescs financieros {-} (82.851) {44.131)
- g) Gastos financieros (+) 337.374 400.436
3. Cambios en el capital circulante . (587.307) 313.953
a} Existencias (+/-) (97.559) {16.910)
b} Deudores y otras cuenlas a cobrar {+/-} {283.500) 382.497
¢) Otros activos corrientes (+/-) (164.654) {7.031)
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) {940.411) (677.563) :
e) Otros pasivos corrientes (+/-} 898.817 632.960 ;
f} Olros activos y pasivos no corrientes
4, Otros fujos de efectivo de las actividades de explotacion 585.247 {1.105.153) k
N a) Pagos de intereses {-) (282.866) (342.186)
: bros de intereses (+) 83.315 48.398 :
s (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-) 784.798 {811.365)
e efectivo de las actividades de explotacion 13.812.393 13.133.392
DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
; por inversiones {-) (5.928.914) . {2.453.805)
: m¢vilizado intangible {17.173) (39.581) h
.. * _ pytfinovilizado material (5.502.691) (2.406.642)
c} Otros activos financieros (409.050) (7.582)
7. Cobros por desinversiones (+) 0 0
= a) Inmovilizado material 0
L 8. Flujos de efectivo de las actividades de inversién {5.928.914) {2.453.805)
C) FLUJOS DE EFECTIVQ DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION .
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasive financiero . (4.823.338) (10.000.024)
Emision:
a) Deudas con entidades de crédito
Devolucion y amortizacion
b) Devolucién y amorlizacién de deudas con entidades de crédito (-) {2.508.9089) {2.497.704)
L c) Devolucién y amortizacion de deudas con empresas del grupo y asociadas (1.607.627)
L d) Dividendos Excmo Ayuntamiento {2.314.429) (5.854.693)
: 11. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (4.823.338) (10.000.024}
D) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFEGTIVO O EQUIVALENTES 3.060.141 679.564
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 5.852.735 5173.171

Efeclivo o equivalentes al final del ejercicio 8.912.876 5.852.735




Fdo.: José Antonio Niato Ballesteros Fdo.:
(Presidente)
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO TERMINADO EL

31 DE DICIEMBRE DE 2014

NOTA 1 - ACTIVIDAD

La compariia, que inicialmente era un servicio del Ayuntamiento de Cérdoba, carente de
personalidad juridica propia, se transformé en una sociedad anénima municipal, iniciando su
actividad con fecha 1 de diciembre de 1.969, constituyendo su objeto social, la gestion
directa de los siguientes servicios publicos locales, de competencia del Excmo.
Ayuntamiento de Cérdoba:

Abastecimiento de agua a la poblacion, para todos los usos y necesidades, su
distribucion y suministro a domicilio.

Evacuauon de aguas reS|duaIes a través de la red de alcantarillado, asi como el

6‘\

AN
nservacion y mejora de las canalizaciones existentes y la realizacion de las

lgeffvas que resultasen necesarias.

'ﬁ‘.-;Recaudacién de precios, tasas, canones y exacciones locales que se le

encomienden por el Excmo. Ayuntamiento de Cérdoba.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a)

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con €l
marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el
establecido en:

Cédigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus
adaptaciones sectoriales.

Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y

Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas

complementarias.

El resto de la normativa contable esparioia que resulte de aplicacion.

Estas cuentas, que han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y
se presentan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le
resulta de aplicacién y en particular, los principios y criterios contables en el
contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
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financiera, de los resultados y de los flujos de efectivo de la Sociedad habidos
durante el ejercicio 2014, se someteran a la aprobacién por el accionista Unico,
estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna. Por su parte, las cuentas
anuales del ejercicio 2013 fueron aprobadas con fecha 17 de junic de 2014,
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Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el
balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio
neto, estado de flujos de efectivo y esta memoria, estan expresadas en Euros.

b) No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los
Administradores han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la
totalidad de los principios y normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un
efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningun principio contable
gue siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

c) En la elaboracion de las cuentas anuales adj'untas se han utilizado estimaciones
realizadas por los Administradores de la Compariia para valorar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.

. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

’ ‘agﬁl/célculo de provisiones (véase Nota 11)

.y
A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2014, es posible que acontecimientos
que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los
préximos ejercicios, lo gue se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

d) La informacién contenida en estas cuentas anuales referida al ejercicio 2014 se
presenta, a efectos comparativos con la informacién del ejercicio 2013.

e) Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado
" de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de

forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea

significativa, se ha incluido la informacion desagregada en las correspondientes
notas de la memoria.

f) En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningdn error
significativo que haya supuesto la reexpresion de los impories incluidos en las
cuentas anuales del ejercicio 2013.
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Q) Durante el ejercicio 2014 no se han producido cambios de criterios contables
significativos respecto a los criterios aplicados en el ejercicio 2013.

NOTA 3 - PROPUESTA DE APLICACION DE RESULTADOS

a) La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio formulada por los
Administradores de la Compariia y que se sometera a la aprobacion de la Junta
General de Accionistas es la siguiente:

Ejercicio
2014

A Reservas voluntarias ' 6.532.986

A Dividendos Excmo. Ayuntamiento de Cordoba  2.177.662

Total ' 8.710.648

Durante el ejercicio 2.014 no se han distribuido dividendos a cuenta

mo se explica en nota 19, el Consejo de Administracion acordé elevar a la Junta
eral el reparto de un dividendo con cargo al resultado del ejercicio 2014,
adero por compensacion de créditos de Emacsa frente al Excmo. Ayuntamiento
Cordoba, accionista Unico. La cuantificacion de dicho dividendo quedo
ondicionada al cierre del resultado correspondiente a 2014.

NOTA 4 - NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Compafiia en la elaboracion
de sus cuentas anuales de los ejercicios 2014 y 2013, de acuerdo con las establecidas por
el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio
de adquisicién o coste de produccion. Posteriormente se valora a su coste minorado
por la correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, por las pérdidas por
deterioro que haya experimentado. Dichos activos se amortizan en funcion de su
vida atil.

La Compafiia registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicion de
aplicaciones informaticas. Los costes de mantenimiento se registran en la cuenta de
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pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. La amortizacion de las
aplicaciones informaticas se realiza aplicando el método lineal durante un periodo de
cinco afos, desde el momento en que se inicia el uso de la aplicacién informatica
correspondiente.

Los derechos sobre activos cedidos en uso por el Ayuntamiento de Cérdoba, que les
fueron cedidos a la compania durante los afios 1.985 a 1.987 y 2.000, se han
registrado por el valor que figura en las actas de cesion de los mismos.

Su amortizacién se realiza siguiendo el método lineal, y se calcula atendiendo a la
vida Util de los bienes sobre los que se ostentan los derechos, iniciandose en el afio
siguiente a aquel en que se registran los citados derechos.

Tal y como se detalla en el apartado b) de esta nota, la compariia optd por no
registrar, al considerar de dificil cuantificacién, el valor de la instalaciones objeto de
reversion con motivo de la constitucion del derecho de superficie sobre los solares en
los que se ubicaba la anterior sede social.

Deterioro de valor de activos intangibles

mpre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad procede a estimar

pr que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de
valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable
menos los costes de venta y el valor en uso.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en
libros del activo se incrementa en la estimacion revisada de su importe recuperable,
pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en
libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por
deterioro en ejercicios anteriores. Dicha reversién de una pérdida por deterioro de
valor se reconoce como ingreso.

Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste
de produccién, y posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion
acumulada y las pérdidas por deterioro, si las hubiera, conforme al criterio
mencionado en la Nota 4.a).

gediante el denominado "Test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de -

e e m e
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Los activos aportados por el Ayuntamiento de Coérdoba en la constitucion y posterior
ampliacion de capital de la sociedad se contabilizaron de acuerdo con la valoragion
de técnicos perienecientes a dicho Ayuntamiento en 3.181.369 euros y 6.288.456
euros respectivamente.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que
componen el inmovilizado material se imputan a {a cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los importes invertidos en mejoras
que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida til de
dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

Los trabajos que la Compaiiia realiza para su propio inmovilizado se registran al
coste acumulado que resulta de afiadir a los costes externos los costes internos,
determinados en funcién de los consumos propios de materiales, la mano de obra
directa incurrida y los gastos generales.

Durante el gjercicio 2.003, Ia compaiiia constituyé un derecho de superficie sobre los
solares en los que se ubicaba la anterior sede social. El objeto del citado derecho,
e la construccion y gestion de un complejo residencial para la tercera edad. El

djudicatario de revertir las instalaciones, una vez terminada la vigencia de la misma.
La compafia no ha registrado importe alguno en su inmovilizado intangible al
considerar que el valor venal que tendran estas instalaciones en el momento de
finalizacion del contrato no sera significativo.

EMACSA licitd en 2013, en cumplimiento dei contrato suscrito con A.B. Mauri Food
S.A., las obras para la construccion de una planta anaerobia, en la EDAR “La
Golondrina”, que depurard los vertidos de dicha industria. La propiedad de las
mencionadas instalaciones sera de EMACSA, financiando A.B. Mauri Food S.A. su
construccion, compensandola por las inversiones que va a realizar con un importe
igual al presupuesto de liguidacion de la mencionada instalacién. Por este concepto
la compafiia ha facturado en 2014 a la citada industria 2.475.369 euros y 241.064 en.
2013, con abono a la cuenta de Periodificaciones a largo (Anticipos por ventas y
prestaciéon de servicios). La totalidad de los cobros anticipados, finalizada la obra, se
imputaran a resultados en el periodo de vigencia del contrato.

El inmovilizado material se amortiza siguiendo el método lineal, aplicando
porcentajes de amortizacién anual calculados en funcién de los afios de vida Util
estimada de los respectivos bienes. Los coeficientes aplicados para el calculo de la
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depreciacion son los siguientes:

Coeficiente

o Edificios y ofras construcciones 3%

: ' Veneros y Captaciones 0-3%
Instalaciones 312 %

Aparatos de medida y control 12 %

Maguinaria 12 %

: Utiles y herramientas 30 %
C Elementos de fransporte 16 %
Mobiliario 10 %

Equipos para procesos de informacion ' 25%

Por imperativo del Reglamento de Suministro Domiciliario de Agua, la Compafiia se
encuentra obligada a la renovacion de fos contadores de su propiedad, no
admitiéndose que éstos puedan estar ininterrumpidamente instalados por un espacio

& L . o :
- <%éu::lica el criterio conservador de considerar como gasto del ejercicio el derivado de la
¥einovacion periddica de su parque de contadores.

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se
cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el gjercicio en gue se devengan.

Asimismo, el coste de adquisicion del bien arrendado se presenta en el balance
conforme a su naturaleza, incrementado por el importe de los costes del contrato
directamente imputables, los cuales se reconocen como gasto en el plazo del
contrato, aplicando el mismo criterio utilizado para el reconocimiento de los ingresos
dei arrendamiento.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento
operativo se tratara como un cobro o pago anticipado que se imputara a resultados a

lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que se cedan o reciban los.

beneficios del activo arrendado.

d) Instrumentos financieros

- 1. Activos financieros

Los activos financieros que posee la Compafia se clasifican en la siguiente
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categoria:

Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o
en la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que no
teniendo un origen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados y
cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian en un mercado
activo.

Valoracion inicial -

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la
contraprestacién entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente
atribuibles.

Valoracion posterior -

Los préstamos, partidas a cobrar e inversiones mantenidas hasta el vencimiento se
valoran por su coste amortizado.

Al menos al cierre del ejercicio la Compafiia realiza un test de deterioro para los
activos financieros que no estan registrados a valor razonable. Se considera que

inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este deterioro se
registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Compaiiia y
que se han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico
de la empresa, o también aquellos que sin tener un origen comercial, no pueden ser
considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la
contraprestacién recibida, ajustada por los costes de la transaccion directamente
atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste
amortizado.

La Compafiia da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las
obligaciones gue los han generado.

Existencias

existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del activo financiero es
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Las existencias se valoran a su precio de adquisicion, o a su coste de produccion en
el caso de las obras en curso, aplicandose el método del precio promedio. Los
descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares y los
intereses incorporados al nominal de los débitos se deducen en la determinacion del
precio de adquisicion.

El coste de produccion de las obras en curso se determina afiadiendo al coste de
adquisicion de las materias primas y ofras materias consumibles, los costes
directamente imputables a la obra.

El valor neto realizable representa la estimacion del precic de venta menos todos los
costes estimados para terminar su fabricacion y los costes que seran incurridos en
los procesos de comercializacion, venta y distribucion.

En la asignacién de valor a sus inventarios la Compafifa utiliza el método del coste
medio ponderado. '

Compania efectla las oportunas correcciones valorativas, reconociendolas como
Fh gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de las

D i1 0 - - 0 0 . “ .
g.?'gistenmas es inferior a su precio de adquisicion (o a su coste de produccion).
g/,
Y4

LY -

“#Impuestos sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios co.mprende la parte relativa al gasto
o ingreso por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por
impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Compaiiia satisface como consecuencia
de las liquidaciones fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio.
Las deducciones y otras ventajas fiscales en'la cuota del impuesto, excluidas las
retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe
del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponden con el reconocimiento y .

la cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las
diferencias temporarias gue se identifican como aquellos importes que se prevén
pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas
pendientes de compensacién y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas
fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o
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crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o
liquidarios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos s6lo se reconocen en la medida en
que se considere probable que la Compafia vaya a disponer de ganancias fiscales
futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos
0 abonos directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con
contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos
registrados, efectuandose las aportunas correcciones a los mismos en la medida en
gue existan dudas sobre su recuperacion futura. Asimismo, en cada cierre se
evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son
objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion
con beneficios fiscales futuros. ‘

monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor
razonable de la contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen una vez
realizada la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la
transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.

La lectura de los contadores que controlan los consumos de agua se realiza
bimestralmente, y los importes consumidos pendientes de lectura y facturacion se
estiman al final del ejercicio y se reconocen como ingreso en la cuenta de pérdidas y
ganancias en funcién de su devengo.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del

tipo de interés efectivo vy los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista

a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y dividendos de activos financieros
devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se reconocen como
ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Provisiones y contingencias
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Los Administradores de la Compania en la formulaciéon de las cuentas anuales
diferencian entre:

1) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de
sucesos pasados, cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos,
pero que resultan indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento de
cancelacion.

2) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacion futura estd condicionada a que ocurra, © no,
uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Compafiia.

Los Estados Financieros recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se
estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que
de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en los Estados
Financieros, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la

s provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del
porte necesario para cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la
formacion disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y registrandose los
ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un gasto
financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar Ia obligacion,
siempre que no existan dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra
como activo, excepto en el caso de que exista un vinculo legal por el que se haya
exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Compafia no esté obligada a
responder; en esta situacion, la compensacion se tendrd en cuenta para estimar el
importe por el que, en su caso, figurara la correspondiente provision.

Al 31 de diciembre de 2014, en opinién de los Administradores de la Sociedad,
excepto por aquellos aspectos indicados en la Nota 11, no existen provisiones ni
pasivos contingentes que registrar o desglosar en las presentes cuentas anuales.

Compromiso por pensiones y otras obligaciones con el personal.

1. La Compafiia tiene asumido el compromiso de complementar, de acuerdo con los
acuerdos laborales vigentes, las percepciones de la Seguridad Social que
corresponden a sus pensionistas, empleados o derechohabientes, en caso de
jubilacién, incapacidad permanente total, viudedad u orfandad. Dichos
compromisos estan exteriorizados y garantizados mediante un Plan de Pensiones

10
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del sistema de empleo al que estd adherida la totalidad de la piantilla (Ver nota
11.1).

Asimismo la Compafiia mantiene un régimen de prevision, con los jubilados no
acogidos al Plan de pensiones anteriormente mencionado, complementario de la
seguridad social, como consecuencia de los compromisos asumidos mediante
convenio colectivo. Para cubrir estos compromisos, la Compaiiia suscribio una
Péliza de Seguro Colectivo del Ramo de Vida, que da cobertura a los mismos,
quedando expresamente sometida al régimen previsto en la disposicién adicional
primera de la ley 8/1.987 de 8 de junio (de regulacién de los planes y fondos de
pensiones) modificada por la ley 30/95 de ordenaciéon y supervision de los
seguros privados.

La Compaiiia tiene asumido con sus empleados el compromiso de satisfaceries
una prestacion equivalente a una mensualidad en el caso de que cumplan 25
afios de servicio en la Entidad y cuatro mensualidades a los 40 afios, el citado
compromiso se calcula siguiendo un criterio financiero.

Igualmente, la Compaiiia para el pago de las gratificaciones por pagas extras de
los meses de Marzo, Junio, Septiembre y Diciembre del personal que cause baja
ha tenido en cuenta las siguientes modalidades:

a) Para todo el personal que cause baja y que haya sido dado de alta por ultima
vez con posterioridad al 31 de mayo de 1.982, el abono de las pagas extras
sera en funcién de los dias trabajados en el trimestre hasta ef dia que cause
baja.

b) Para todo el personal que cause baja y que haya sido dado de alta por ultima
vez con anterioridad al 31 de mayo de 1.982, la parte proporcional de las
cuatro pagas extras desde el dia 16 de los meses de Marzo, Junio,
Septiembre y Diciembre, hasta el dia que cause baja. El citado compromiso
se calcula siguiendo un criterio financiero.

La Sociedad registra en el epigrafe “Provisiones a largo plazo — Obligaciones por
prestaciones a largo plazo al personal’ del pasivo de los balances de situacion, el
valor actual de los compromisos de prestacion definida, netos del valor razonable de
los activos que cumplen con los requisitos para ser considerados como “activos
afectos” y del “coste por servicios pasados” de retribuciones post-emplec no
reconocido, en su caso.

Las variaciones en los saldos de balance se reconocen en las cuentas de pérdidas y

11
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ganancias del ejercicio en que se producen, salvo las “ganancias y pérdidas
actuariales” (diferencias existentes entre las hipotesis actuariales previas y la
realidad y en cambios de hip6tesis actuariales), que se imputan directamente en el

patrimonio neto, reconociéndose como reservas.
i Subvenciones donaciones, legados.

Para la contabilizacién de las subvenciones, donaciones y legados recibidos la
Compaiiia sigue los criterios siguientes:

1) Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: Se valoran por
el valor razonable del importe o el bien concedido, en funcion de si son de caracter
monetario o no, y se imputan a resultados en proporcion a la dotacién a la
amortizacion efectuada en el periodo para los elementos subvencionados o, en su
caso, cuando se produzca su enajenacion o correccién valorativa por deterioro, con
excepcion de las recibidas de socios o propietarios que se registran directamente en
los fondos propios y no constituyen ingreso alguno.

Los activos cedidos en uso se valoran a su valor venal, teniendo como su
Sintrapartida el epigrafe “Subvenciones de capital”, para su imputacion a resultados
D‘ - ., . -

,gnj la misma proporcion en que se amortizan estos bienes anualmente.
-‘h_
Y

P

*NOTA5 - INMOVILIZADO INTANGIBLE

51 El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion en los ejercicios 2014
y 2013 ha sido el siguiente:

i1 Ejercicio 2014
Saldoal Saldo al
Coste 31-12-2013 Aumentos Bajas  31-12-2014
Aplicaciones Informaticas 1.081.635 17173 -1.202 1.097.606
Derechos. Activos cedidos en uso 2.853.914 2.853914
Anticipos para inmovilizado Infangible 272.527 272.527
Euros 4.208.076 17173 -1.202 4.224.047
Saldo al Saldo al
Amortizacion 31-12-2013  Aumentos Bajas 31-12-2014
Aplicaciones Informaticas 684.080 89.743 -1.202 772.621
Derechos. Activos cedidos en uso 2.162.438 6.052 2.168.490
Euros 2.846.518 95.795 -1.202 2.941.111

12
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i Total inmovilizado intangible  Saldo inicial _ Saldo final
Coste 4.208.076 4.224.047
Amortizaciones -2.846.518 -2.941.111
Total neto 1.361.558 1.282 936
Ejercicio 2013
Saldo al Saldo al
Coste 31-12-2012  Aumentos  Traspasos 31-12-2013
Aplicaciones Informaticas 720.630 20.989 340.016 1.081.835
Derechos. Activos cedidos en uso 2.853.914 2.853.914
Anticipos para inmovilizado Intangible 602.911 9.632 -340.016 272.527
4.177.455 30.621 0 4.208.076
Saldo al Saldo al
Amortizacién 31-12-2012 Aumentos 31-12-2013 i
Aplicaciones Informaticas 660.497 23.583 684.080
. Derechos. Activos cedidos en uso 2.127.410 35.028 2.162.438
Euros 2.787.907 58.611 2.846.518
Total inmovilizado intangible Saldo inicial Saido final
Coste 4177 455 4.208.076
Amortizaciones -2.787.907 -2.846.518
Total neto 1.389.548 1.361.558

El saldo del epigrafe Derechos sobre activos cedidos en uso, recoge de una parte la
diferencia, por importe de 1.360.194 euros, entre los saldos activos y pasivos
cedidos por el Ayuntamiento de Cordoba en 1985, de otra el valor, por importe de
273.251 euros y 552.592 euros, de las instalaciones adscritas a la compafia en.
1.986 y 1.987 respectivamente por dicho Ayuntamiento y los activos municipales
cedidos en el 2.000 por 667.877 euros. (Ver nota 4 a).

Al cierre del ejercicio 2014 y 2013 la Compariia tenia elementos del inmovilizado
intangible totalmente amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle:

13



EMACSAD) & € 6

Empresa
da

EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE CORDOBA, SA St Y E—“:’:%

. Aplicaciones informaticas Valor contable (bruto)
| 2014 2013
o Total 657.653 621.081
Activos cedidos en uso Valor contable {bruto}
2014 2013
_Segunda Conduccidn 957.621 957.621
CONDUCCION DE AGUA 957.621 957.621
Central Tratamiento Medina Azahara - 8.028 8.028
TRATAMIENTO DE AGUA 8.028 8.028
Deposito Huerta de Arcos 109.785 109.785
L Depasito del Cerrillo 109.785 109.785
w Deposito Bda. La Golondrina 9519 0
DEPOSITOS REGULADORES 229.089 219.570
Instalaciones Bda. la Golondrina 5117 5117
Instal.pfsumin.agua a viviendas ¢.Muriano 4284 4.284
RED DISTRIBUCION ELEVACIONES 9.401 9.401
Nueva tuberia Abast® C.Muriano 74.456 74.456
Instalaciones Bda. La Golondrina 34.760 34.760
Abast® de agua a Zona Criental Polo 448.145 448.145
RED DISTRIBUCION ALIMENTADORES 557.361 557.361
Encauz.arroyo Pedroches 37.125 37125
‘ Encauzamiento del arroye del Moro 197.444 197.444
ALCANTARILLADO 234.569 234.569

Total 1.996.069 1.986.550

5.3 Al cierre del ejercicio 2014, la Compafiia no tenia compromisos firmes de compra de
elementos para el inmovilizado intangible.

54 Las subvenciones concedidas relacionadas con el inmovilizado intangible se detallan
en la nota 10.5.

NOTA 6 - INMOVILIZADO MATERIAL

6.1 El movimiento habido en este capitulo del balance de situacién en los ejercicios 2014
y 2013, asi como la informacién mas significativa que afecta a este epigrafe han sido
los siguientes:
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Ejercicio 2014
Traspaso de
Saldo al Inmovil. en Saldo al
Coste 31-12-13 Aumentos Disminuc. Curso 31-12-14
Terrenos y bienes haturales 1.713.156 1.713.156
Construcciones 8.986.521 7.450 -308 8.993.663
Instalaciones técnicas 138.029.163 176.170 -268.657 2.152.778 140.099.454
Maguinaria 697.287 44,471 -10.818 730.940
Utillaje 353.283 5166 -568 357.881
Otras instalaciones 300.156 300.156
Mohiliario 875.686 10.603 -3.902 953 883.340
Equipos para proc. de inform. 425.006 125.605 -21.040 529571
Elementos de transporte 753.705 40.580 -19.844 774.441
viliz. Material 2.964.199 44118 8.422 3.016.739
&
o%i movil. en cursoe 657.823 5.049.850 -2.162.153 3.545.520
paal!
o
,Q,' Euros 155.755.985 5.504.013 -316,137 1] 160.944.861
-‘:/
D%
- / Saldao al Saldo al
Amortizacion 31-12-13 Aumentos Disminuc. 31-12-14
Construcciones 2.659.025 260,787 -83 2.919.729
Instalaciones técnicas 91.274.742 4,994.780 -225.704 96.043.818
Maquinaria 650.878 28.389 -10.818 668.449
Utillaje 319.198 15.413 -567 334.044
Otras instalaciones 217.636 1.887 219.523
Mobiliario 760.417 33.300 -3.388 790.428
Equipos para proc. de inform. 309.131 51.980 -20.649 340.462
Elementos de transporte 382.196 107.205 -19.844 469.557
Otro inmoviliz. material 1.024.232 364.615 1.388.847
Euros 97.597.455 5.858.455 -281.063 103.174.857
Total inmovilizado material Salde inicial Saldo final

Coste

Amortizaciones

155.755.985 160.944 861
-97.597.455  -103.174.857

Total nefo

58.158.530 57.770.004
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En el cuadro anterior, en la columna correspondiente a aumentos, se registra como obras

; mas importantes la realizacion de la nueva instalacion de depuracion de los vertidos de la

, tabrica de levaduras de Villarrubia, antes de su incorporacion al proceso de le EDAR La
Golondrina, obra financiada por AB MAURI y realizada por EMACSA, por importe de
2 475.369 euros. Asi mismo se ha continuado con la renovacion de las redes de
abastecimiento y alcantarillado en diferentes puntos de la ciudad por un valor de 1.727.767.
Del resto de inversiones las mas importantes se corresponden, entre otras, con la
renovacién en nuestras instalaciones de ETAP Y EDAR.

Ejercicio 2013

Salde al Traspaso de Saldo al
Coste 31-12-12 Aumentos Disminuc. Inmovil. en curso 31-12-13
Terrenos y bienes naturales 1.638.303 74.853 1.713.156
Construcciones 8.068.204 793.830 124.487 8.986.521
Instalaciones técnicas 123.340.002 12.727.541 -155.829 2.117.449 138.029.163
Maguinaria 694.910 2.377 697.287
L Utillaje 342.955 14.373 -4.045 ‘ 353.283
Otras instalaciones 300.156 300.156
871.416 6.039 -1.769 875.686
i}ﬁ? ra proc. de inform. 507.907 20.997 -103.898 425.006
nt6 e transporte 753.705 753.705
. ol mél}yz Material 1.345.526 1.513.671 105.002 2.964.199
: j ipishi;lnmovil. en curso 655,348  2.349.413 -2.346.938 657.823
’&} Euros 138.518.432 17.503.094 -265.541 155.755.985
Saldo al Saldo al
Amortizacién 31-12-12 Aumenios Disminuc. 31-1213
Construcciones 2.402.187 256.838 2.659.025
Instalaciones técnicas 86.223.401 : 5.189.328 -137.987 91.274.742
Magquinaria 577.239 73.639 650.878
Utillaje 309.762 . 13.481 -4.045 319.198
Otras instalaciones 215.748 1.888 217.636
Mobiliario 727.710 34.382 -1.675 760.417
- Equipos para proc. de inform. 354,069 58.892 -103.820 309.131
Elementos de transporte 273.527 108.669 382.196
Otro inmoviliz. material 672.217 352.0156 1.024.232
Euros 91.755.850 6.089.132 247.527 97.597.455
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Total inmovilizado material Saldo inicial Saldo final :
Coste 138.518.432 155.755.985 '
Amortizaciones -91.755.850 -07.597.455

Total neto 46.762 582 58.158.530

En el cuadro anterior, en la columna correspondiente a aumentos, se registra, por
importe de 15.060.425 euros, segun detalle en Nota 10.5, la entrega, por parte de ia
Confederacion Hidrografica del Guadalquivir, de tas obras incluidas en el Convenio
de colaboracion suscrito en 2.006. Dichas obras tuvieron como objeto la mejora de :
la primera conduccién de abastecimiento de agua a Cordoba, la construccidn de un i
deposito en la ETAP de Villa Azul y la modernizacion y sectorizacion de la red de '
distribucion de agua potable, asi como el de acondicionamiento y reforestacion de la
ETAP de Villa Azul. La parte del citado convenio financiada por EMACSA, fue !
registrada como inmovilizado material en gjercicios anteriores.

Al cierre del ejercicio 2014 y 2013 la Compafiia tenia elementos del inmovilizado

Captaciones 181.310
Edificios 300.825
Instalaciones 55.566.899
Aparatos de medida y control 298.381 :
Maquinaria 639.641 |
Utillaje 304.807 i
Equipos para procesc de informacion 264.350
Elementos de transporte 66.760
Mobiliaric ‘ 549.138

Euros 58.172.111
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Ejercicio 2013

Captaciones 181.310
Edificios 300.825
Instalaciones 53.801.053
Aparatos de medida y control 208.381
Maquinaria 81.241
Utillaje 294,967
Equipos para proceso de infarmacion 216.729
Elementos de transporte 74.880
Mobiliario 541.502

Euros 55.790.888

6.3 En el epigrafe “Terrenos” se encuentran valorados, por importe de 53.470 euros, los
solares sobre los que la compafia constituyé un derecho de superficie, como se
describe en Nota 4 b.

" = euros al cierre del ejercicio 2013.

6.6 Es politica de la comparfiia contratar todas las pélizas de seguros que se estimen
necesarias para dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los
elementos del inmovilizado material. No existe déficit en la cobertura de dichos
riesgos.

NOTA 7 - INVERSIONES FINANCIERAS (LARGO Y CORTO PLAZO)

71 El saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones financieras a largo y corto plazo”®, al
cierre del ejercicio 2014 y 2013 es el siguiente:

Ejercicio 2014
2016y
- Importe 2.015 siguientes Indefinido
Préstamos al personal 104.614 104.614
Depdsitos y fianzas constituidas 1.628.037  413.577 1.214.460

Euros 1.732.651  413.577 104.614 1.214.460
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La parte que vence a corto plazo correspondiente a préstamos a personal esta

registrada en el epigrafe “Deudores comerciales y otras deudas a cobrar —Créditos al
Personal-", por importe de 54.910 euros.

EMACSAD)

EMPRESA MUNICTPAL DE AGUAS DE CORDOBA, S.A.

Ejercicio 2013

2015y
Importe 2.014 siguientes  Indefinido
Préstamos al personal 140.837 140.837
Depésitos y fianzas constituidas 1.182.764 11.409 1.171.355
Euros  1.323.601 11.409 140837 1.171.355

La parte que vence a corto plazo correspondiente a préstamos a personal esta
registrada en el epigrafe “Deudores comerciales y otras deudas a cobrar — Créditos
al Personal”, por importe de 60.086 euros.

os depésitos y fianzas constituidas corresponden fundamentalmente al 90 % de los
portes cobrados a los abonados en concepto de fianzas, que deben ser
positados en el organismo correspondiente de la Junta de Andalucia y a los
ectuados en diversos juzgados, en garantia de litigios en curso, por

7.3 Los préstamos al personal han sido calculados a coste amortizado, tomando como
referencia la corriente de flujo generada a un tipo de interés del 4,5 %.

NOTA 8 - EXISTENCIAS

El detalle de las cuentas del epigrafe “Existencias” al cierre del gjercicio 2014 y 2013
es el siguiente:

Ejercicio 2014

Materiales 737.413
Trabajos por cta. de terceros en curso 3.272.513
Euros 4.009.926
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Ejercicic 2013

Materiales 663.854
Trabajos por cta. de terceros en curso 3.248.513
Euros 3.912.367

En el egjercicio 2.014 y 2.013 en el epigrafe de “Trabajos por cta. de terceros en
Curso” se recoge por el mismo importe, 3.222.556 euros, la valoracion de proyectos
y obra ejecutada en desarrollo del Convenio suscrito en 2.005 con la Gerencia
Municipal de Urbanismo para la financiacion, distribucion de costos, recaudacion,
ejecucion y programacion del Plan de Ampliacion de Infraestructuras de
Abastecimiento y Saneamiento (PEIAS) complementario al Plan General de
Ordenacién Urbana de Cérdoba. Segun se desprende del mismo, dichas cantidades _
deberan repercutirse a los propietarios del suelo objeto de planeamiento. Como se |
describe en Nota 19, la compafiia ha adjudicado a principios de 2015 las obras de
los proyectos de arteria, expansion y mallado de la red de abastecimiento en la zona
de levante, proyectos que se encuadran dentro de los trabajos a desarrollar dei

Clientes por ventas y prestacion de servicios

Los clientes por venta y prestacion de servicios al cierre de 2014 y 2013 son los

siguientes:
Saldo al Saldo al
31-12-2014 31-12-2013
Clientes por ventas y Canon depuracion ' 6.487.652 5.323.634
Provisiones por deterioro de valor -790.724 -671.255
Clientes por trabajos suministros 1.307.264 917.717
Provisiones por deterioro de valor -274.404 -231.991

6.729.788 5.338.105

En el epigrafe "Clientes por ventas", figura el importe correspondiente a la
periodificacién de los consumos no leidos al cierre del ejercicio por importe de
3.290.549 euros (3.191.530 euros en 2013).
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Esta partida recoge los saldos pendientes de cobro con el Excmo. Ayuntamiento de
Cérdoba. Su detalle es el siguiente:

Saldo al Saldo al
3112-2014 31-12-2013

Por ventas y Canon ‘Autonémico 1.128.631 767.317
Por trabajos y servicios diversos 2.995.836 2.360.216

4.124 467 3.127.533

Las facturaciones realizadas al Excmo. Ayuntamiento de Coérdoba por prestacion de
servicios han sido de 635.620 en 2014 y 680.822 euros en 2013.

En concepto de canon de mejora de infraestructuras hidraulicas de depuracién (Ley
de Aguas de Andalucia) y otros se han registrado 361.314 en 2014 y 286.236 euros

mo se describe en Nota 3 y 19, el Consejo de Administracién de la compaiiia en
sién de 18/02/2015, acordé elevar a la Junta General el reparto de un dividendo a

libre disposicion, por un importe conjunto igual a la deuda que a 31/12/2014
mantiene el Excmo. Ayuntamiento de Cérdoba con la compafiia y cuyo destino es su
cancelacion.

9.3 Deudores varios

Su detalle es el siguiente:

Saldo al Saldo al
31-12-2014 31-12-2013

Empresa grupo Excmo. Ayuntamiento 8.776 8.776
Otros deudores 455.458 1.017.760
Euros 464.234 1.026.536

La partida de Otros deudores registra en 2014 créditos con la Confederacion
Hidrografica del Guadalquivir, motivados por resoluciones favorables en diferentes
litigios, por importe de 311.389 euros. A cierre de 2013 registra, entre otros, el

21



EMACSAD]

o) 6

EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE CORDOBA, S.4,

m FiNet &
Gestlin
Ambivoie)
CCM-01/148

10.2

anticipo por importe de 600.000 euros realizado a Saneamientos de Cérdoba S.A. a
cuenta de sus trabajos de retirada y tratamientos de lodos.

El importe tota! de los saldos deudores con el Excmo. Ayuntamiento en 2014 y 2013
es de 4.133.243 y 3.136.309 respectivamente.

Los valores contables de las partidas a cobrar se aproximan a su valor razonable,
puesto que el efecto de la actualizacién de flujos no se considera significativo.

Los valores contables de los préstamos y partidas a cobrar estan denominados en su
totalidad en euros.

Al 31 de diciembre de 2014, se ha registrado una pérdida por deterioro de las
cuentas a cobrar a clientes por importe de 161.882 euros (158.418 euros en 2013),
El importe de la provisién al 31 de diciembre de 2014 asciende a 1.065.128 euros
(903.246 euros en 2013). Los Administradores estiman que se recuperara una parte
de las cuentas a cobrar provisionadas.

| reconocimiento y la reversion de las correcciones valorativas por deterioro de las
nhtas a cobrar a clientes se han incluido dentro de “Pérdidas, deterioro y variacion
provisiones por operaciones comerciales” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- PATRIMONIO NETO Y FONDOS PROPIOS
Capital Social

Al cierre del ejercicio 2014 y 2013 el capital social de la Compaiiia asciende a
8.510.332 euros, representado por 236 acciones de 36.060,73 euros de valor
nominal cada una, todas ellas de la misma clase, totalmente suscritas y
desembolsadas mediante aportacion del Exemo. Ayuntamiento de Cordoba, que es
el tnico accionista, de las redes de abastecimiento de agua y saneamiento de la
ciudad de Cordoba y otros activos. ‘

Reserva legal

De acuerdo con el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una
cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance,
al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el
capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo
para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
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social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre
que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

El saldo de ésta reserva, que se encuentra totalmente dotada, es de 1.702.065
euros.

10.3 Reserva Estatutaria

El saldo de Reservas estatutarias, al cierre del ejercicio 2.014 y 2.013, es de
8.063.180 €, compuesto por la prevista en el articulo 25 de los Estatutos de la
Sociedad, por importe de 851.034 euros, y el llamado fondo de reserva para nuevas
ampliaciones por 7.212.146 euros.

10.4 Otras Reservas

Ei saldo de este epigrafe se ve incrementado en 2014 en 6.943.286 euros y

5.684.078 euros en 2013, como consecuencia de la aplicacién del resultado de 2013

= AGU\ y 2012, aprobados en Junta general de fecha 17 de junio de 2014 y 11 de junio de

P o 4@\2\013 En 2013 el saldo se redujo en 4.000.000 euros por acuerdo de la Junta
w fg&eneral de fecha 8 de octubre de 2013 de distribucién extraordinaria de dividendos.

ol

_ﬁ%’bvenciones
&2

S *///La informacién sobre las subvenciones recibidas por la Compaiiia, las cuales forman
parte del Patrimonio Neto, asi como de los resultados imputados a la cuenta de
pérdidas y ganancias procedentes de las mismas, es la siguiente:

N,

23



EMACSAD)

EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE CORDOBA, 5.A.

M AENOR
Oeatidn
Amhlantal
CGM-U3/349

Eiercicio 2014

Imputado Imputacién Saldo neto a Afio de
Concepto Subvenc. 2.014 acumulada 31/12/14 concesion

_ Activos cedidos en uso (2) 2.186.038 -6.052 -2.168.490 17.548 1985/ 1987
' Oftros aclivos cedidos en uso (2) 667.877 G 667.877  1999/2000

Casco histdrico (2) 133.649 -8.019 -126.698 6.951 2000

Depuracién de vertidos (Polig. del Aceite)

(4) 6.939 -6.939 0 1997

Programa Pomal (4) ' 5.677.306 -280.433 -5.043.298 634,008 1996/ 2000

Eliminacién de vertidos al subsuelo en la

zona urbana de la sierra de Cérdoba (2) 2.665.344 -159.920 -2.238.889 426.455 1999/ 2000

E.D A.R. (Anaerobia) (1) 1.803.036 -18.638 -1.800.551 2.485 1996 /1997

Fondos de cohesion (4) 2.779.009 -136.454 -2.005.766 773.243  2001/2002

Subvenciones Convenio C.H.G. 15.060.425 -736.728 -1.473.456 13,586.969 ene-13

Euros 30.979.623 -1.356.244 -14.864.087 16.115.536

(1) Ambito “privado”, (2) "Administracién local”, {3)‘Administracion autonémica”, (4)'Administracion estatal o
internacional”

Imputacién Saldo neto Afio de
r4 N Concepto Subvene. Regulariz. _Imputado 2.013  acumulada a31/12113  concesién
\‘:‘;—%’Eiwos cedidos en uso (2) 2.186.038 35028  -2.162.438 23.600 1985/ 1987
Otros activos cedidos eh uso (2) 667.877 0 667.877 199972000
Casco histérico (2) 133.649 -8.019 -118.680 14,969 2000
Depuracién de vertidos (Pollg. del
Aceite) (4) 6.939 -6.939 0 1997
Programa Pomal {4) 5.677.306 ) -281.551 -4.752.865 824.441 1996 /2000
Eliminacién de vertidos al subsuelo
en la-zona urbana de la sierra de
Cordoba (2) 2.665.344 -159.920 -2.078.968 586.376 1999 /2000
E.D.AR. (Anaercbia) (1) 1.803.036 -18.638 -1.781.914 21122 1996 /1997
Fondos de cohesitn (4) 2.767.424 11.585 -177.108 -1.869.311 909.698 2001/2002
Subvenciones Convenio C.H.G. 15.060.425 -736.728 -736.728 14.323.697 Ene-13
Euros 30.968.038 11.585 1416992  -13.507.843 17.471.780

{1} Ambito “privado”, {2} "Administracién local’, {3)"Administracion autondmica®, (4)"Administracion estatal” o

| internacional
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En 2013 se regularizan saldos de Subvenciones concedidas por “Fondos de
Cohesién’ incrementandose los importes pendientes de cobro por este concepto en
64.359 euros. El impacto de esta regularizacion en la correspondiente cuenta de
subvenciones es de 11.585 euras como se recoge en cuadro anterior. Dicho ajuste
responde a regularizaciones en el gasto declarado, que se incrementa al considerar
como importe maximo el aprobado en la Decision de concesioén de la ayuda al
proyecto, seglin acuerdo entre la Comision Europea y el Ministerio de Hacienda, y
un porcentaje de correccidn financiera.

Como se indica en la Nota 6, en 2013, la Confederacion Hidrografica del
Guadalquivir hizo entrega a la compaiiia de las obras incluidas en el Convenio de
colaboracion suscrito en 2.006. El detalle de los registros realizados en |a partida de
Subvenciones Convenio Emacsa-C.H.G. en 2014 y 2013 es el siguiente:

Ejercicio 2014
Imputado  Imputacién ~ Saldo neto Fecha de
\tgncién Convenio EMACSA-GHG Subvenc. 2.014 acumulada  a 31/12/14 concesidn
] N er;‘iizég:ién sectorizacin
in@fﬂtﬁldores 1.013.163 -69.079 -138.158 875.005 ene-13
id ni:;["-a’i:‘i.bn sectorizacion
B Apagimedida 926.471 -148.285 -292.570 633.901 ene-13
: Braé?céésorias modern.sector.red 587.200 -80.073 -160.146 427.054 ene-13
\:-::lidﬁép:osno de Villa Azul 4.345.689 -188.943 -377.888 3.967.803 ene-13
Reforestacion Villa Azul 793.830 -23.815 -47.630 746.200 ene-13
Mejora primera conduccion.conduce. 7.020.681 -210.621 -421.241 6.599.440 ene-13
Mejora primera conduccidon. Alimentad. 298.538 -17.912 -35.824 262,714 ene-13
Mejora primera conduce. Terrenos 74.853 0 0 74853 ene-13
Euros 15.060.425 -.736.728 -1.473.455 13.586.970
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Ejercicio 2013
Imputado Imputacién  Saldo neto Fecha de
Subvencién Convenio EMACSA-GHG Subvenc. 2.013 acumulada  a31/12113  concesidn
Meodernizacian sectorizacién
- red, Alimentadores 1.013.163 -69.079 -69.079 944.084 ene-13
, Modernizacién sectorizacion
red, Apar.medida 926.471 -146.285 -146.285 780.186 ene-13
Obras accesorias modern.sector.red 587.200 -80.073 -80.073 507.127 ene-13
Depbsito de Villa Azul - 4345689  -188.943 -188.943 4.156.746 ene-13
- Reforestacion Villa Azul 793.830 -23.815 -23.815 770.015 ene-13
: Mejora primera conduccién.coenducc. 7.020.681 -210.621 -210621 6.810.060 ene-13
Mejora primera conduccién.Alimentad. 298.538 -17.912 -17.912 280.626 ene-13
Mejora primera conducc.Terrenos 74.853 0 0 74.853 ene-13
Euros 15.060.425 -736.728 -736.728 14.323.697

La compaiiia aplica el criterio de contabilizar las subvenciones en la correspondiente
partida de deudores en el momento de la concesion, independientemente del cobro
de Ias mismas.

Subvencion Saldo 2013  Cobros 2014  Salde 2014
b e U.E. Fondos Cohesion Colector Zona
b Vistalegre 21.754 - 21.754
U.E. Fondos Cohesion Colector Zona
Poniente 254 368 -254.368 -
Euros 276.122 _254.368 21.754

Al cierre del ejercicio 2014 y 2013 la Compafiia habia cumplido con todos los
requisitos necesarios para la percepcion y disfrute de las subvenciones detalladas
anteriormente. ‘

NOTA 11 - PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

11.1  Retribuciones a largo plazo de prestacion definida
La compaiiia tiene establecido con la parte social un plan de pensiones del sistema

de empleo, al que al 31 de diciembre de 2.014 esta adherida la totalidad de la
plantilla. El plan, que es del tipo prestacion definida, aunque reconoce la posibilidad
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de realizacion de aportaciones voluntarias y extraordinarias al mismo, se rige por el
Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones,
aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre y otras
disposiciones que le son de aplicacion. El plan es mixto en razon de las obligaciones
estipuladas, encontrandose adscrito al correspondiente Fondo de Pensiones y cubre
las contingencias de jubilacién del participe, incapacidad permanente total, viudedad
u orfandad.

En aplicacion de la normativa vigente la sociedad no ha realizado aportaciones al
plan en los ejercicios 2012, 2013 y 2014.

11.2  El detalle de las provisiones del balance de situacion al cierre del ejercicio 2.014, asi
como los principales movimientos registrados durante el gjercicio son los siguientes:
Ejercicio 2014

Saldo al Aplicacién Ajuste Saldo al
NES A LARGO PLAZO 31/12/2013 Dotacién Provision actuarial 31/12/2014
y'por prestaciones a /P con
A dnaldofivo 4.791.139 202.753 4,993,892
i efBhdr prestaciones a LIP con
J mnal j lado 624717 44.812 669.529
! HRE @ nes con el personal 1.908.743 203.448 -48.466 2.063.725
Obligacié}é por responsabilidades 621.735 -219.518 402.217
-+
T 7.946.334 406.201 -267.984 44 812 8.129.363
Saldo al Aplicacién Ajuste Saldo al
PROVISIONES A CORTO PLAZO 31/12/2013 Dotacién Provision actuarial 31/12/2014
Por otras respensabilidades 84.507 -20.332 64.175
Total 84.507 -20.332 0 64.175
- TOTAL PROVISIONES 8.030.841 406.201 -288.316 44.812 8.193.538
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Saldo &l Reversidn Aplicacién Ajuste Saldo al
PROVISIONES A LARGO PLAZO 31/12/2012 Dotacién dotacion Provisién actuarial 31/12/2013
Obligaciones por prestaciones a L/P con &l
personal activo 5.717.514 194.955 -1.121.330 4.791.139
Obligaciones por prestaciones a L/P con el
personal jubilado 784 .401 -159.684 624.717
Otras obligaciones con el personal 1.974.017 100.127 -165.401 1.908.743
Obligaciones por responsabilidades - 621.735 621,735
Total 8,475,932 916.817 -1,121.330 -165.401 -159.684 7.946.334
Saldo al Reversion Aplicacion Ajuste Saldo al
PROVISIONES A CORTO PLAZO 31122012  Dotacion dotacion Provision actuarial 31/12/2013
Por otras responsabilidades 84.507 84.507
Total 84.507 84.507
8.560.439 916.817  -1.121.330  -165.401 -159.684  8.030.841

/

“para la correccién del déficit publico, no realizé aportaciones al plan de pensiones.
No obstante si realizd una dotacién, con abono a la cuenta obligaciones por

prestaciones a largo plazo al personal, por 1.308.787 euros, de acuerdo al siguiente

detalle:

Concepio Importe
Aportacion corriente para Jubilacion 832.594
Aportacién de riesgo ' 288.736
Intereses déficit reconocido 187.457
Total 1.308.787

Tras consulta a la Direccién General de Seguros de Planes y Fondos de pensiones
acerca de la posibilidad de reconocer un déficit por la no realizaciéon de aportaciones
durante 2012 y 2013 para la financiacion del plan de pensiones coste normal, cuota
de amortizacion del déficit y regularizacién de prestaciones devengadas y no
devengadas, la compaiia recibid contestacion de fecha 26/12/2013. En congruencia
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con la misma, la compafia ha decidido no dotar cantidad alguna en 2013, vy
regularizar la dotacion efectuada en 2012. Este cambio de estimacion se imputa
como un menor gasto de personal en la cuenta de pérdidas y ganancias de 2013 por
la aportacién corriente para jubilacién y aportacion de riesgo, segun el detalle
siguiente:

Conceplo Importe
Aportacion cotriente para Jubilacion -832.594
Aportacion de riesgo -288.736
Total -1.121.330

Obligaciones con el Personal Jubilado

Segun se describe en la Nota 4 i), la compafiia exteriorizé sus compromisos con el
personal jubilado no acogido al Plan de pensiones financiandolos a diez afos
mediante contrato de seguro colectivo. La Ultima anualidad de dicha financiacion se
hizo efectiva en 2.011.

Los datos del Fondo interno referidos al 31 de diciembre de 2.014, cuantificados por
tuarios independientes y que recogen el futuro crecimiento de los compromisos por
siones no cubiertos por el seguro colectivo, son los siguientes:

.
"‘?,;’/T/alor actual de las prestaciones devengadas al inicio del 624717

Importe a Largo Plazo 624.717

Variacion actuarial en el ejercicio 44812

V_almj gctual de las prestaciones devengadas al cierre del 669.529
ejercicio

Importe a Largo Plazo 669.529

El interés técnico utilizado en la hipétesis actuarial, es del 1,91%, inferior al 3,5%,
utilizado en la hipétesis para la valoracion de este pasivo en 2013.

Las tablas de mortalidad utilizadas han sido PERM/F 2000 y se cuantifica la
evolucion de las pensiones en el 2 % anual.

La Ley 36/2014, de 26 de diciembre, de Presupuestos Generales dei Estado para
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2015, establece la prohibicién a las sociedades mercantiles publicas de realizar
aportaciones a coniratos de seguro colectivos que incluyan la cobertura de la
contingencia de jubilacién. E! compromisc total se valora considerando que el
crecimiento de las pensiones en los afios 2012 a 2015 se ajustara a futuro en base
al IPC real de dichos ejercicios.

Otras Obligaciones con el Personal

El compromiso asumido por la Compaiiia con sus empleados en concepto de premio
de vinculacién se cuantifica en 1.677.471 euros {(ver Nota 4 i). El interés técnico
utilizado en la hipétesis es del 4,5 % y la evolucion del IPC un 3 %.

Ademas, por 184.670 euros (ver nota 4 i), se registra la obligacion de pago por
gratificaciones por pagas extras de todo el personal que cause baja y que haya sido
dado de alta por Ultima vez con anterioridad al 31 de mayo de 1.982, estimada con
un interés técnico del 4,5 % y un IPC del 3 %, y otras obligaciones derivadas del
vigente convenio colectivo por 201.584 euros.

Provisién por responsabilidades

R %Asociedad registré en el ejercicio 2013 una provision, por importe de 621. 735
o]

s, para la coberiura de las obligaciones en las que pudiera incurrir como

v/ £2
é?/wsecuenma de las reclamaciones, procedimientos, juicios v litigios en los que esta
&7

mersa, de las cual se ha aplicado en 2014 la cantidad de 219.518 euros, segun

acuerdos alcanzados y sentencias a su favor.

Dicha provision se ha cuantificado en base a la mejor estimacion posible, para lo que
los riesgos derivados de las mencionadas reclamaciones Yy litigios han sido
clasificados en remotos, posibles y probables. De la evolucion de dichos litigios, en
opinion de los administradores, no se espera un resultado que genere gastos que
superen a los importes provisionados.

Provisiones por otras responsabilidades

En este epigrafe se recogen dotaciones realizadas, en concepto de indemnizaciones
por ocupacion de terrenos y dafios a terceros.

NOTA 12 - DEUDAS LARGO Y CORTO PLAZO

12.1

Al cierre del ejercicio 2.014 y 2.013 el desglose de las deudas comerciales y no
comerciales es el siguiente:
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Ejercicio 2014

Largo
Corto plazo Plazo Total

Préstamos bancarios 2.496.791 3.509.593 6.006.384

Préstamos bancarios (intereses) 10.798 10.798

Otros pasivos financieros 3.330.740 1.248.853 4.579.693

Deudas con empresas del grupo y asoc. 58.956 58.956

Acreedores y ofras cuentas a pagar 9.999.339 9.999.339

Periodificaciones a largo plazo - 2.716.433 2.716.433

Euros 15.896.624 7.474.979 23.371.603

Ejercicio 2013
06‘;\\_ Largo
) “Q;:\\\\ Corto plazo Plazo Total
ol
o/
Hﬁjéstamos bancarios 2.496.791 6.018502 8.515.293
& 4,
"‘5‘/ réstamos bancarios (intereses) 15.444 15.144
- e

TS Otros pasivos financieros 2431923 1.197.798 3.629.721
Deudas con empresas del grupo y asoc. 1.451.590 1.451.590
Acreedores y ofras cuentas a pagar 10.456.920 10.4566.920
Periodificaciones a largo plazo - 241.064 241.064
Euros 16.852.668 7.457.364 24.310.032

12.2  El detalle por vencimientos de las partidas que forman parte del epigrafe “Deudas a

largo plazo” es el siguiente:
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Ejercicio 2014
2019y

2.016 2.017 2.018 siguientes Total
Deudas con entidades de Crédito 2.549.595 477.578 315.322 167.098 3.509.593
Oftros pasivos financieros 1.248.953 1.248.953
Euros 2.549.585 477.578 315.322 1.416.051 4,758.546
Ejercicio 2013

2019y

2.015 2.016 2.017 2.018 siguientes Total

Deudas con entidades de Crédito 2528.275 2530229 477578 315322 167.098 6.018.502
s pasivos financieros 1.197.798 1.197.798
2528275 2530229  477.578 315.322  1.364.896

7.216.300

*
e

~——Ejercicio 2014

o Afio

Saldo al Saldoal final de

31-12-13 Amortiz. 31-12-14 Vio.  Tipo interés
CAIXA (Préstamo con previa
apertura Crédito) 2.275.000 700.000 1.575.000 2016  Euribor+Dif.
B.C.L. (Préstamoc con previa ’
apertura Crédito) 3.360.000 1.120.000 2240000 2016 Euribor+Dif.
CAJASUR (Préstamo con previa
apertura Crédito.) 1.260.000 420.000 840.000 2016  Euribor+Dif.
BANKINTER 1.620.293 268.909  1.351.384 2019  Euribor+Dif,
TOTAL 8.515.283 2.508.908  6.006.384
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Saldo al Saldo al  Afio final

31-12-12 Amortiz. 31-12-13 de Vto. Tipo interés
CAIXA (Préstamo con previa
apertura Crédito) 2.975.000 700.000 2275000 2016 Euribor+Dif.
B.C.L. {Préstamo con previa
apertura Crédito) 4480000  1.120000 3.360.000 2016  Euribor+Dif.
CAJASUR  (Préstamo 1680000 420000 1.260000 2016  Euribor+Dif
previa apertura Crédito.)
BANKINTER 1.877.760 257 467 1.620.293 2019 Euribor+Dif.
TOTAL 11.012.760 2.497.467  8.515.293

Al cierre del ejercicio 2.014 y 2.013 el importe de los gastos financieros devengados y no

Corto Plazo _Largo Plazo Total
Sadeco (Cobros Tasa Higiene Plblica) 834.380 834.380
Junta de Andalucia Canon autonémico 2.341.580 2.341.580
Fianzas y Depositos recibidos © 13.829 1.248.953 1.262.782
Otras pasivos financieros 140.951 140.951
Euros 3.330.740 1.248.953 4579693
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Ejercicio 2013

Corto Largo
Plazo Plazo Total
: Sadeco (Cobros Tasa Higiene Publica) 261.846 261.846
'k Junta de Andalucia Canon autonomico 2.009.210 2.009.210
5 Fianzas y Dep6sitos recibidos 56.164 . 1.187.798 1.253.962
i Otras pasivos financieros 104.703 ' 104.702
Euros 2.431.923 1.197.798 3.629.720

12.5 Al cierre del gjercicio 2.014 el desglose de las deudas con el Excmo. Ayuntamiento
de Cordoba es el siguiente:

‘Saldo al Liquidac. Estimacion
31112/2013 giradas 2014 2014 Pagos 2014 Saldo

- ion privativa 604.118 593.803 -1.197.921 0
_ \Instalaciones 802.447 802.447 -1.604.894 0

; r= E Jr‘p?lunicipales 1.B.1. 173.139 13.930 -173.139 13.931

i il s_@%unicipales I.A.E. 12.126 -12.126 0
_J‘Parfi/q;i%a/'égén en beneficios 2013 2.314.429 -2.314.429 0

: mﬂg:;“otros conceptos 45.025 45.025
Euros 1.451.590 3.805.944 13.830 -5.302.508 58.956

12.6 Al cierre del ejercicio 2.014 y 2.013 el desglose de Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar es el siguiente:

2014 2013
’ Proveedores 633.915  581.956
Acreedores 2.443.498  2.210.329
Remuneraciones pendientes de pago 197.574 206.248
Pasivos por impuestos corrientes 39.638 37.487
Otras deudas con la Administracion Piblica 1.152.020 1.203.195
Anticipos de Clientes 5.532.694 5.517.705
Euros 9.999.3389 10.456.920
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El detalle de |a cuenta de Anticipos de clientes es el siguiente:

2014 2013
Anticipos de Clientes (PEIAS) 5.399.055 5.399.055
Otros anticipos 133.639 118.650
Euros 5.532.694 5.517.705

La partida de Anticipos de clientes (PEIAS), registra los desembolsos realizados por
diversos promotores, propietarios del suelo o agentes urbanizadores, a cuenia de los
trabajos a desarrollar dentro del Plan de Ampliacion de Infraestructuras de
Abastecimiento y Saneamiento complementario al Plan General de Ordenacion
Urbana de Cérdoba. Como se explica en la Nota 8), dichas cantidades deberan
facturarse a los propietarios, promotores y urbanizadores del suelo objeto de
planeamiento, una vez se encuentren ejecutadas |a totalidad de las infraestructuras

DE ABULR
T |nclu1das en el PEIAS.

\\
‘5'0

P e

g NE %}3 - PERIODIFICACIONES A LARGO PLAZO

* /‘5' "Este epigrafe registra (Nota 4 b) las facturaciones realizadas por la compafiia a la
===~ industria que financia la construccion de una planta anaerobia en la EDAR La
Golondrina que depurara sus vertidos. Dichos importes, una vez finalizadas las
obras, se imputaran a resultados en e! periodo de vigencia del contrato que regula
las relaciones entre ambas partes.

NOTA 14 - ADMINISTRACIONES PUBLICAS Y SITUACION FISCAL
14.1 Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

La composicion de los saldos corrientes con las Administraciones Ptblicas es la
siguiente:
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Saldos deudores

Saldos acreedores

2014 2013
Hacienda Publica deudora por VA 565

Hacienda Pulblica retenc. y pagos a cta. 874.066 811.365

Hacienda Publica deudora por Impto.Sdes. 884.980

Organismos de la Seguridad Social 9.516 10.745

Total 884.147 1.707.090

2014 2013

Hacienda Publica acreedora por IRPF 323.961 334.871
Hacienda Publica acreedora por IVA 172.872 39.696
%\\ Organismos de la Seguridad Social acreedores 290.266 276.485
§| Confederacién Hidrografica del Guadalquivir 347,610 1.237.869
c:‘g,l/ Otras entidades publicas 17.311 14.274
Total 1.152.020 1.903.195

14.2 Conciliacion resultado contable y base imponible fiscal

La conciliacién entre el resultado contabie y la base imponible de Impuesto sobre

Sociedades es la siguiente:

Ejercicio 2014

El saldo del 2014 con la Confederaciéon Hidrografica del Guadalquivir responde a la
estimacion del Canon de vertido para dicho ejercicio.

Aumentos  Disminuciones Total
Rtdo. Contable del ejerc. antes de Imptos. 8.750.286
Diferencias permanentes 302.622 302.622
Diferencias temporales 2.180.486 2.180.486
Base imponible del ejercicio 2.483.108 11.233.394
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Ejercicio 2013

Aumentos  Disminuciones Total
Rido. Contable del ejerc. antes de Imptos. 9.295.201
Diferencias permanentes -112.457 -112.457
Diferencias temporales 1.1 54.2779 1.154.279
Base imponible del ejercicio 1.154.279 -112.457 10.337.023

14.3  Conciliacion entre el resultado contable y el gasto por impuesto de sociedades

2014 2013

Resultado contable antes de impuestos 8.750.286 9.295.201

Cuaota integra ajustada 53.318 50.449

Impacto diferencias temporarias 654.146 346.284

Compensacién bases imponibles negativas: \'
Deducciones de la cuota 13.679 12.962

Total gasto por impuesto reconocido en la cuenta de

pérdidas y ganancias 39.638 37.487

14.4 La compariia goza de una bonificacién que alcanza el 99 % de la cuota del impuesto,
de acuerdo a la legislacién vigente.

145 La compafia siguiendo el principio de prudencia no contabilizé como impuesto
anticipado el efecto fiscal de las dotaciones efectuadas al Fondo de Pensiones
interno, que fue objeto de exteriorizacion en el ejercicio 2.002 (ver Nota 11.3). Las
deducciones en el impuesto sobre Sociedades, se aplican en os ejercicios en que se
efectlan los pagos a los pensionistas.

14.6  Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse

i definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido

inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de
prescripcion de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2014 la Compaiifa tiene abiertos a
o inspeccién los ejercicios 2.010 y siguientes del Impuesto sobre Sociedades y los
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ejercicios 2.011 para los demas impuestos que le son de aplicaciéon. Los
Administradores de la Compariia consideran que se han practicado adecuadamente
las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, aun en caso de que
surgieran discrepancias en la interpretacion normativa vigente por el tratamiento
fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de
materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales adjuntas.

NOTA 15 - INGRESOS Y GASTOS

15.1  Importe neto de la cifra de negocios

La distribuciéon del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a los
ejercicios 2014 y 2013, distribuida por categorias de actividades es la siguiente:

Actividad 2014 2013
Venta de agua 26.838.917  27.017.367
Tasa de depuracion 11.937.985 11.989.031
y Prestacion de servicios 765.737 753.567
Euros 39.542.638  39.750.965

ciudad de Cérdoba.
i 15.2  Aprovisionamientos
El saldo de las cuentas “Consumo de mercaderias” y “Consumo de materias primas

y otras materias consumibles” del ejercicio 2014 y 2013 presenta la siguiente
composicion:

2014 2013
Compras 5.899.717 5.270.374
Variacion de existencias -73.55%9 33.646
Euros 5.826.158 5.304.020
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15.3 Sueldos y salarios

El saldo del epigrafe “Sueldos y salarios” del ejercicio 2014 y 2013 presenta la
siguiente composicién:

2014 2013
Sueldos y salarios 10.349.186 10.321.186
Seguridad social 3.014.256 ~  2.880.281
Ofras cargas sociales 741.628 508.886
Dotacion al plan de pensiones externo:
-Crdinaria -1.121.330
Euros 14.105.070 12.589.023

NOTA 16 - INFORMACION SOBRE EL MEDIO AMBIENTE

La gestion del ciclo integral del agua genera unas actividades, parte de las cuales tienen
v\j)\r?- AGU}J:B-\\Q\bjetivo inmediato la reduccién de los impactos ambientales, que se producen con las

/ﬁl : \gﬁi@'\r_‘j’es necesarias para realizar la captacion del agua, el tratamiento y su posterior
" b Hon la recogida de las aguas usadas y la depuracién de las mismas para
I vi@‘_‘?s al Medio Ambiente.

= %/':’/

Ala Jgéf;ﬁpaﬁia no tiene dotada provision presupuestaria alguna relativa a actuaciones
tedioambientales, ni considera que existen riesgos © contingencias relacionadas
especificamente con la proteccién y mejora del Medio Ambiente. Pero existe una relacion,
en la practica totalidad de los gastos e inversiones, con la proteccion medioambiental por la

mera practica de la actividad.

En junio de 2.014 fue renovada la certificacién de Gestion Ambiental por AENOR, empresa
auditora y certificadora, de acuerdo a la norma UNE-EN-ISO 14001:2004, después de
constatarse la inexistencia de no conformidades, consecuencia de la paulatina mejora que
se lleva a cabo, con un exhaustivo cumplimiento de la legislacion vigente y de los
procedimientos e instrucciones del Sistema de Gestion integral.

La actividad de la empresa ha generado, en 2.014, 4.535 Kg. de residuos peligrosos
gestionandose segun la legislacion vigente. Dicha cantidad, es muy inferior a la del afio
anterior, que se produjo como consecuencia de la retirada ocasional de los residuos
generados en un incidente fortuito en sala de permanganato de potasio y de un
transformador eléctrico con PBC, lo que incrementd sobremanera los generados dentro de
la actividad normal de la empresa (2.000-4.000 Kg de media al afio). De acuerdo con el
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afio se han declarado los lodos de las

depuradoras junto con el resto de residuos no peligrosos producidos en la organizacién,
arrojando la cantidad total de 43.502 Tm de lodos de depuracion y un total de 1.288,27 Tm
de residuos no peligrosos (asimilados a residuos sélidos urbanos).

El control de la afeccién medioambiental se contempla en la evaluacion de los Aspectos
Ambientales llevada a cabo, valorandose 106 aspectos diferentes y habiendo obtenido un
96,2 % de aspectos no significativos cantidad muy similar a la del ejercicio 2.013.

NOTA 17 - INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS A

LOS PROVEEDORES

A continuacién se detalla la informacién requerida por la Disposicion adicional tercera de la

Ley 15/2010, de 5 de julio:

Ejercicio 2014

[

)t:“:nR.eallzados dentro del plazo maximo legai
) °° 7 Resto

Total pagos del ejercicio
PMPE (dias) de pagos
PMP

Aplazamientos que a la fecha de cierre
sobrepasan el plazo maximo legal

Ejercicio 2013

Realizados dentro del plazo maximo legal
Resto

Total pagos del gjercicio

PMPE (dias) de pagos

PMP

Aplazamientos que a la fecha de cierre
sobrepasan el plazo maximo legal
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Pagos realizados y pendientes
de pago al  31-12-2014

Importe %
16.661.337 94.96%
884.445 5.04%
17.545.782
10
56
275.701

Pagos realizados y pendientes
de pagoal 31-12-2013

Importe %
13.165.755 91.76%
1.052.094 8,24%
14.217.849
11
65
134.279
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Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen
referencia a aquellos que por su naturaleza son acreedores comerciales por deudas
con suministradores de bienes y servicios, de modo que incluyen los datos relativos
a las partidas “Proveedores” y “Acreedores varios” del pasivo corriente del balance
de situacién.

La existencia de pagos realizados fuera del periodo maximo legal se debe
principalmente a la gestion de disconformidades con las facturas a pagar, lo cual ha
generado demora en la fecha de pago.

El plazo medio ponderado excedido (PMPE) de pagos se ha calculado como el
cociente formado en el numerador por el sumatorio de los productos de cada uno de
los pagos a proveedores realizados en el ejercicio con un aplazamiento superior al
respectivo plazo legal de pago y el numero de dias de aplazamiento excedido del
respectivo plazo, y en el denominador por el importe total de los pagos realizados en
el ejercicio con un aplazamiento superior al plaz'o legal de pago.

| plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad segun la Ley 3/2004, de 29 de

.@ii}j_'embre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
c%ﬁraciones comerciales y conforme a las disposiciones transitorias establecidas en
@ ley 15/2010, de 5 de julio, es de 60 dias.

Cn /
A7

x
<= NOTA 18 - AVALES

La Sociedad tiene riesgos surgidos en el curso normal del negocio de los que no se preve
que se materialicen pasivos significativos distintos de aquellos que ya estan provisionados.
Al cierre del ejercicio 2014 y 2013 el importe global de las garantias comprometidas con
terceros asciende a 458.016 y 867.241 euros respectivamente, correspondiendo
principalmente a las presentadas ante Confederacion Hidrografica del Guadalquivir por
Canones de Vertido de varios ejercicios.

NOTA 19 - HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

19.1

Consejo de Administracion de 18 de febrero de 2015

En dicha reunién se sometid a su consideracion propuesta, en relacion al escrito
recibido del Sr. Coordinador General del Area de Hacienda y Administracién Publica
del Excmo. Ayuntamiento solicitando la cancelacién de la deuda gue mantiene el
Excmo. Ayuntamiento con EMACSA mediante compensacién con dividendos a
repartir, contra reservas de libre disposicion y resultado 2014, acordandose el reparto
extraordinario, al Excmo. Ayuntamiento como propietario y accionista unico de
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19.2

EMACSA, de dividendos con cargo a Reservas de libre disposicion por importe de
2.250.000 € y, de forma provisional, el reparto anticipado del dividendo
correspondiente al ejercicio 2014 por un importe estimado de 1.875.000 €, en base, a
un saldo positivo de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias para dicho ejercicio de 7’5
millones de euros, con la salvedad de que cuando se formulen las cuentas anuales
se aprueben definitvamente las cantidades correspondientes. El destino de los
fondos repartidos sera la cancelacion de la deuda con EMACSA.

En esa misma reunion se adjudicaron obras de los proyectos de arteria, expansion y
mallado de la red de abastecimiento en la zona de levante. Dichos proyecios se
encuadran dentro de los trabajos a desarrollar del Plan Especial de Ampliacion de
Infraestructuras de Abastecimiento y Saneamiento (PEIAS) complementario al Plan
General de Ordenacion Urbana de Cordaoba.

Reintegro paga extra 2012

En el mes de enero de 2015 en virtud de la Ley 36/2014, de 26 de diciembre, de
Presupuestos Generales del Estado para el afio 2015, la compafiia ha procedido al
integro a sus empleados de las cantidades deducidas por aplicaciéon del Real
\;reto-ley 20/2012, de 13 de julio, de medidas para garantizar la estabilidad
supuestaria y de fomento de la competitividad. En concreto los impories
redonocidos son los equivalentes al 24,04 por ciento de lo dejado de percibir por

S .
j,apllcacmn del mencicnado precepto.

Aparte de los mencionados, no se han producido hechos significativos que impliquen la

necesidad de modificar o ampliar la informacion incluida.

NOTA 20 - OTRA INFORMACION

20.1

Retribuciones al Consejo de Administracién y a la alta direccidn

Los miembros del Consejo de Administracion de la Empresa Municipal de Aguas de
Cérdoba, S.A durante el gjercicio 2014 y 2013 no han percibido dietas.

La retribucion percibida por la alta direccion ha ascendido a 29.483,13 euros en 2014

y 103.826 euros en 2013.

La Sociedad no mantiene anticipos ni créditos concedidos a los miembros del
Consejo de Administracion y alta direccion de la misma.

El Consejo de Administracién esta compuesto por tres mujeres y diez hombres.
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En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante
el ejercicio los administradores que han ocupado cargos en el Consejo de
Administracién han cumplido con las obligaciones previstas en el articulo 228 del
texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos como las
personas a ellos vinculadas, se han abstenido de incurrir en los supuestos de
conflicto de interés previstos en el articuio 229 de dicha ley, excepto en los casos en
los que haya sido obtenida la correspondiente autorizacion.

20.2 Personal

El nimero medio de personas empleadas durante el ejercicio 2014 y 2013, detallado
por categorias, es el siguiente:

PLANTILLA MEDIA Ejercicio 2.014 . Ejercicio 2.013

Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total

irector/a Gerente 0 1 1

d\lrectorla 1 1 :
Jegfﬁ de Area 3 3 4 4

Jugia;/' de Subarea 8 2 10 9 2 11 |

«:‘\Eé’gznal Técnico 22 10 32 21 10 31 }

¥ 7 Personal Administrativa # 20 61 41 18 59
Personal Operario 110 110 112 112

Personal Aux.Oficina y Subalterno 0 0 0 0
Plantilla Media Total 185 32 217 188 30 218

El ntmero de personas empleadas al cierre de! ejercicio 2014 y 2013, detallade por |
categorias, es el siguiente:
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PLANTILLA Ejercicio 2.014 Ejercicio 2.013
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Director/a Gerente 0 1 1
' Subdirector/a i 1
- ' Jefefa de Area 3 3 3 3
== Jefe/a de Subdrea 8 2 10 8 2 10
| Personal Técnico 22 10 32 21 10 3
Personal Administrativo 41 20 61 42 18 60
. ' Personal Operario 107 107 108 108
Personal Aux.Oficina y Subalterno Q
Plantilla Total 182 32 ‘ 214 183 30 213

20.3 Honorarios de auditoria

Durante el ejercicio 2014 y 2013, los honorarios relativos a los servicios de auditoria

] de cuentas han sido de 19.832 y 19.793 euros respectivamente. El importe de la
| facturacion realizada a la Sociedad por otras sociedades vinculadas al auditor, en
oncepto de servicios de asesoramiento, ha ascendido a 104.697 euros durante el
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EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE CORDOBA, S.A.

FIRMA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2014 POR PARTE DE LOS ADMINISTRADORES DE LA

SOCIEDAD

A

Empresa Municipal dg
detalla a continuacidg

Fdo.: José Antonio Wigfo Ballesteros

(Presidente)

Fdo.; Said Faz Kadir

ry
LY

: /W
do.: Rafaé%nez Sanchez

J/I’
s

| CUENTAS ANUALES FORMULADAS CON FECHA 25 DE MARZO DE 2015
Las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas por los administradores de la
dquas de Cdrdoba, S.A., cuya relacion nominal y firma se

Fdo.:

Fdo.: M@dal Carmen Par-Gil del Pino

,F’dé.: Valeriaho Lavela
{Secretario)

Sy

Fdo.: Rafael Jaé scano

Fdo.: Javier Ma

(AL L0 )

Fdo.: ({ flos QOrdofiez Castro

/'Z%JZ“-“ v

Fdo.: Laufa Ruiz Moral

ez Ruiz

Fdo.: Mifjuel Angel Torrico Pozuelo

Brez
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Se cierra 2014 con un resultado positivo de 8.710.648 euros, mejorandose las
buenas cifras de 2013, si homogeneizamos y eliminamos en las cuentas de 2013 el efecto
de la regularizacién de la dotacién al plan de pensiones realizada en 2012.

El volumen de agua facturada en el ejercicio 2014 ha sido de 21.074.433 m°.
Continia el descenso en la demanda de los Ultimos ejercicios, aundgue se ralentiza
significativamente el porcentaje de disminucion con respecto al ejercicio anterior, pasando
de una caida del 6,5% del 2012 al 2013 a una reduccién del 1,2% del 2013 frente al 2014.

> Venta de Agua - Evolucion
Miles M°

25.485
26487 o 25128

23876 23834
S 23472
2% ¢ 23000 2319
: 000 S 22415

o o <t [Ta]
o (=) (=] Q
o (] (=] o
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Se mantiene la tendencia bajista, iniciada en el afio 2005, todavia no finalizada, que
se acusa igualmente en el resto del sector en Espafia y que ha sido objeto de multitud de
estudios publicados, que analizan las causas de ‘este comportamiento de la demanda. Entre
las mas importantes cabe destacar la implantacién de dispositivos de ahorro y utilizacion de
electrodomésticos mas eficientes en las viviendas, el mantenimientc en los habitos de
consumo dirigidos al ahorro intensificados con la crisis economica, la menor ocupacion de
las viviendas, y, finalmente, las politicas tarifarias de blogques crecientes, que desincentivan
el consumo aun mas en periodos de crisis, acentuado, para el caso de Andalucia, por las
consecuencias de la Ley de Aguas que implanté de manera progresiva el canon autonémico
de depuracion, incrementando de facto la factura de agua afio a afo.

El descenso en la facturacion en m® en un -1,2% no ha tenido el mismo
comportamiento en los diferentes tipos de consumo. Asi, mientras que descienden los
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consumos domésticos (-1,2%) y los organismos oficiales (-9,9%), los industriales y benéficos
presentan ligeros incrementos. Los Unicos consumos que aumentan de manera notable, los
municipales un 3,7%, no tienen reflejo en la facturacion al no estar cubiertos por la tarifa.

> Facturacidn por tipo de
consumo

Miles M* 2013 2014 Variacion. %

Domésticos 15.762  15.569 -193  -1,2%
Municipales  1.308 1.357 49 37%
Industriales 2.739 2.749 10 0,4%
Oficiales 1.263 1.138 -125 -9,9%
Benéficos 262 262 0 0,0%

Total 21.334 21.075 -259 -1,2%

N Los consumos domeésticos representan el 74% de la demanda total, los industriales
'}Tg&,\!os municipales el 6,5% y el resto de consumos también el 6,5%.

NRCOAN m 2014 32013

o
o)
5

L] 2 4.149
V4 |

L

"‘"““1;5:T"”i\lllunicipales E 1.357

1.308

Domesticos

15.569
{ 15.762

Q 5.000 10.000 15.000 20.000

Dentro de los consumos domésticos se detecta un incremento significativo de los
consumos bonificados, un 32%, consecuencia de la inclusién de un nuevo supuesto en las
tarifas del 2014 abonados con todos sus miembros en situacion de desempleo, a los que se
les aplica una reduccion del 50% para los consumos situados en el primer y segundo
bloque. La progresiva incorporacién de los abonados en esta situacion a la categoria de
bonificados ha provocado un descenso de la facturacion en euros

Analizando las facturaciones en términos monetarios, se observa como la facturacion
por cuota variable de las tarifas por suministro de agua y depuracién, sufre un retroceso del
0,5% por comparacion con igual magnitud de 2013. Para la cuota fija las cifras son similares
para ambos ejercicios, a pesar de que el nimero de abonados se ha incrementado, pasando
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de los 86.581 del 2013 a los 88.074 en 2014, pues gran parte de los nuevas altas obedecen
a independizaciones de suministros comunitarios, que en la practica suponen la sustitucion
de la facturacion de la cuota de servicio de un calibre considerable por varias de un importe
mas reducido.

Las facturaciones en concepto de depuracién por mayor carga contaminante, se
ajustan un 3,9%. Este epigrafe recoge, fundamentalmente, las correspondientes al contrato
suscrito con la fabrica de levaduras de Villarrubia, por el que EMACSA asume la depuracion
previa de sus aguas residuales y posterior tratamiento mediante técnica convencional.

En el apartado de Prestacién de servicios, se mantiene la tonica de ejercicios
anteriores. Se detecia, dentro del apartado de expansion de instalaciones, un incremento en
los ingresos por acometidas, tanto por ampliaciones como por nuevas colocaciones, en
particular en alcantarillado, incrementandose estas ultimas un 110%. La reparacién de
instalaciones y el resto de suministros y trabajos a terceros registran sin embargo un
descenso en sus valores, motivado principalmente por la menor actividad en autorizaciones
de vertido y trabajos en la red de alcantarillado

Los llamadas Ofros ingresos de explotacion, que agrupan partidas de naturaleza
-, como las facturaciones por cuotas de contratacion, réconexiones de suministro,
7 ﬂi!%‘;;':;j\qlel derecho de superficie, premio de cobranza de la tasa de recogida de residuos
_ o_e aéqbanos y otros de menor cuantia, presentan saldos menores a los de 2013. El
grity) rifmo en la contratacion de nuevos suministros y la reduccién en el namero de
'"Asjffx.ir reconexiones, al disminuir los cortes por falta de pago, han sido la principal

\\ﬁ;’,"_.t.,—;;-*' "En el epigrafe de Aprovisionamientos merece comentario el aumento de la partida de

compra de agua bruta, que incrementa su coste de los 1.320.358 euros en 2013 a 1.501.683
euras en 2014. Los consumos de materias primas, que agrupan consumos de productos
quimicos y de depuracion, repuestos, aparatos de medida, tuberias y sus accesorios,
material eléctrico, combustible y otros, presentan variaciones, en primer lugar, en los
productos quimicos, que se han visto afectados por un descenso notable, del 38%, en la
dosificacién de policloruro de aluminio en nuestras plantas potabilizadoras, consecuencia
directa de la mejora en la calidad del agua captada del pantano de Guadalmellato, y del
mayor rendimiento de este reactivo, que ha sido mejorado al aplicar una dosificacion de alta
basicidad. En el capitulo de energia eléctrica aumenta el consumo en la planta EDAR La
Golondrina, un 16%, imputable a la carga contaminante y el régimen de lluvias del afio 2014
frente al 2013. Por tltimo destacamos la incidencia en el consumo del plan de renovacién de
contadores, la mayoria electronicos, que se ha traducido en una importante dotacién para
compra de aparatos de medida y control

Los Trabajos realizados por otras empresas, es decir, aquellos que formando parte
de nuestro proceso productivo se encargan a empresas ajenas, se incrementan un 17 %,
teniendo mucho que ver en esto al aumento en los trabajos realizados por la empresa para
su propio inmovilizado, y de manera secundaria la reparacion de averias en la red de

abastecimiento y alcantarillado.
3
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Los Gastos de personal en su conjunto crecen un 12,04%. No obstante, si
eliminamos de las cuentas del 2013 el efecto de la regularizacién de la dotacion del afio
2012 para el plan de pensiones del personal activo de Emacsa en primer lugar, y el ajuste
de la provision que cubre los compromisos con el personal jubilado no acogido al plan de
pensiones, que en el ejercicio 2013 registro la regularizacion de la dotacién efectuada en
2012, en segundo lugar, obtenemos un incremento sobre los gastos de personal del 2013
ajustados del 1,7%. La partida de Sueldos y salarios se incrementa tan solo en 28.000
euros, un 0,27%. Las cargas sociales, ajustadas segun lo indicado al principio de este punto,
se incrementan un 5,8%. El gasto por cuotas devengadas de la Seguridad Social aumenta
un 4,7% efecto de la revision de las bases de cotizacion para 2014, que fueron actualizadas
un 5 % las maximas y un 0,6 % las minimas.

Los saldos de Otros gastos de explotacion, que agrupan partidas de gasto como los
Servicios exteriores, Tributos, Pérdidas por deterioro y variacién de provisiones de trafico y
Otros gastos de gestion, descienden un 27,41% en relacion a 2.013. La causa de esta
considerable reduccion se encuentra, fundamentalmente, en el capitulo de tributos, que
recoge los acuerdos y resoluciones de la Consejeria competente de la Junta de Andalucia,
declarando nulas las liquidaciones practicadas en su momento por la Agencia Andaluza del
por canones de vertido de los afios 2008 y 2009, resoluciones que representan el
'st?é .de un menor gasto por 806.290 euros. También se registran resoluciones de la
(wg c%j'ac:lon Hidrografica del Guadalquivir, favorables a nuestros intereses, por canones

N |@p de los ejercicios 2010, 2012 y 2013, con un efecto positivo en nuestros resultados
Y. 2:3'03 euros. La partida de otros gastos de gestion corriente, que en 2013 reconocié la
T taqi‘é‘n a la provisién por responsabilidades para la cobertura de litigios, en 2014 registra la
Jk‘re\terslon de parte de esa provision al haberse alcanzado acuerdos en determinados
procedlmlentos En el capftulo de Servicios exteriores, que se incrementa un 7 63%, la
partida que mas aumenta es la de reparaciones extraordinarias, que registra intervenciones
en los filtros y barandillas de decantadores en Villa Azul y en los turbocompresores y
tornillos de elevacién en el area de aguas residuales.

Las Dotaciones por amortizaciones se ajustan un 3,15%, a pesar de las nuevas
incorporaciones a nuestro inmovilizado, al -aumentar los bienes que se encuentran
totalmente amortizados.

La cifra de Gastos financieros continta reduciéndose, de 400.436 en 2.013 pasamos
a los 337.374 euros en el ejercicio que cerramos. Los intereses devengados por deudas con
terceros, la mayor parte de los cuales corresponden al déficit del Plan de pensiones del
personal activo, caen un 22,4%. Los intereses de préstamos con entidades bancarias,
también disminuyen, de 119.946 euros en 2013 se pasa a 96.266 euros en 2014,

En el capitulo de Ingresos financieros, merece destacar la contabilizacion en 2014 de
la liquidacién de intereses de demora a nuestro favor consecuencia de resoluciones por
Canones de vertido de 2010 y 2012, contra liquidaciones que se hicieron efectivas en su
momento pero que fueron recurridas.
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Del estudio de las masas patrimoniales que conforman nuestro balance se observa
como los saldos del Activo no corriente se reducen un 0,76% en relacién al ejercicio anterior.
Los saldos netos de Inmovilizado intangible y material se ajustan un 5,77% y un 0,67%, al
superar el registro de la depreciacién a la cifra por nuevas adiciones del ejercicio, Las
Inversiones financieras a largo plazo arrojan saldos muy parecidos a los 2013. Las partidas
gue componen el Activo corriente aumentan en su conjunto el 22,32%. Los saldos del
inventario de almacenes se situan en 737.413 euros, con un incremento en relacion a 2013
de 73.559 euros justificado, fundamentalmente, por mayores existencias en las familias de
tuberias, contadores y reactivos, la mayor parte inhibidor de olores. Los saldos pendientes
de cobro con Clientes y otras deudas se ven incrementados por efecto del retraso en los
periodos medios de cobro con abonados, debido al mayor plazo que ahora se concede al
abonado con facturacién domiciliada, desde que recibe la factura en su domicilio hasta que
se produce el cargo en su cuenta. La cuenta de Clientes empresas del grupo, que agrupa
los saldos pendientes de cobro por facturaciones realizadas al Excmo. Ayuntamiento, se ve
mcrementada por la facturacion realizada a lo largo de 2014. Esta partida, por el importe
.ndiente de cobro a fin de 2014, quedara totalmente saldada en 2015, en aplicacion del
adoptado en Consejo de Administracion de 18/02/2015, por el que los dividendos a
\correspondientes al resultado de 2014 y los extraordinarios con cargo a las
e a@ de libre disposicion, se aplicaran exclusivamente a esta finalidad. La cifra de
¥ orgs% varios y otros créditos con administraciones publicas se ajusta para 2014 de
Q{af,consmerable y ello por el anticipo en el cobro a la AEAT de saldos por impuesto
-sob/r/eﬁ/ouedades Se cierra el activo con la tesoreria y saldos disponibles que aumentan el
B2, 2%,

> Resultado > Fondo maniobra > Patrimonio Neto
Miles € Miles € Miles €

8257 g 710 54,697
7.579 49.656

9929

4.415
32,638

26.275

. ! 013 2.
2011 2012 2013 2044 2011 2012 2013 2061 2011 2012 2013 2014

Del lado del pasivo y patrimonio neto, seguimos en la linea de fortalecimiento de
nuestros fondos propios, que se han multiplicado por dos en los Ultimos cuatro afios,
apoyados en los buenos resultados ofrecidos, y reduccion del endeudamiento, el mantenido
con entidades financiera pasa de mas de veintiun millones en 2007 a los seis del afio que
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cerramos. El Pasivo no corriente, que agrupa saldos acreedores a largo, fundamentalmente
por obligaciones con nuestro personal y con entidades de crédito, se mantiene en niveles
similares a los del pasado ejercicio; la deuda a large con bancos disminuye en 2.508.909
euros, aumentando la partida de Periodificaciones, que recoge las facturaciones realizadas
por la empresa a la industria que financia la construccién de una planta anaerobia en la !
EDAR La Golondrina que depurara sus vertidos, dichos importes, una vez finalizadas las
obras, se imputaran a resultados en el pericdo de vigencia del contrato que regula las
relaciones entre ambas partes. Los cambios de mas relevancia en el Pasivo corriente se dan
por la reduccidon de saldos acreedores con el Ayuntamiento y otros pasivos con
administraciones publicas, fundamentalmente con la Confederacion Hidrografica del
Guadalquivir. !

> Endeudamiento bancario
Miles €

13.822
11.375 11.013
8.515

6.006

2.007 2.008 2.009 2.010 2.011 2.012 2.013 2.014

El fondo de maniobra se sitia en 9.928.846 euros, mejorando en 5.700.886 euros al
del pasado ejercicio.

De las inversiones realizadas durante el ejercicio 2014 destacan como obras mas
importantes la realizacién de la nueva instalacion de depuracion de los vertidos de la fabrica
de levaduras de Villarrubia, antes de su incorporacion al proceso de le EDAR La Golondrina,
obra financiada por AB MAURI y realizada por EMACSA, y el depésito de agua bruta en la
ETAP de Villa Azul, realizado dentro del Convenio entre la Confederacion Hidrografica del
Guadalquivir y EMACSA.

Las inversiones han contemplado remodelaciones en instalaciones como ios Centros
de Transformacion de la EDAR La Golondrina y la elevacion del Canal de Riegos, Bombeo
de Aguas Residuales del Centro Penitenciario y Dosificacion de Reactivos en la EDAR La
Golondrina.

Asimismo se ha continuado con la renovacién de las redes de abastecimiento y
alcantarillado en diferentes puntos de la ciudad, incrementandose estas actuaciones con
relacion al afio anterior.



AENOR

oy @

Gamibn
Amblental
COM-0I/I

EMACSAD)

EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE CORDOBA, 5.4.

Como soporte de las inversiones realizadas y suministros y servicios contratados, se
han abierto 24 expedientes de contratacién cuyo valor superaba los 18.000 € en suministros
y servicios y 50.000 € en obras, formalizandose 35 contratos de los que 13 correspondian a
procedimientos de 2013. Se han formalizado 3.731 pedidos de compra para la adquisicion
de suministros de hasta 18.000 euros, o mayores con contrato en vigor y 50 cartas pedido
para la contratacién de servicios por importe comprendidos entre 1.500 y 18.000 euros y
obras por importe superior a 50.000 euros.

En el apartado de la Seguridad y Salud en el Trabajo se ha continuado en pro de la
mejora continua consiguiendo en junio de 2014 la Certificacion por AENOR de la Norma
OHSAS 18001:2007.

El cumplimiento de objetivos y acciones de mejora propuestas en Planificacién
Preventiva asi como la baja accidentalidad, con resultado de tres meses con cero
accidentes, son indicadores de resultado positivo en la cultura preventiva en EMACSA.

Entre los puntos fuertes relacionados en el resultado de Auditoria de Certificacion
OHSAS 18001:2007 estan:

El compromiso y esfuerzo realizado en pro de la integracion de la cadena de
mando.
. La consistencia del proceso de formacion en Seguridad y Salud en amplitud,
2. detalle y conocimiento polivalente en las diversas materias preventivas.

,': El adecuado estado de las instalaciones.
/ El alto grado de cumplimiento en requisitos legales relativos a la gestion del
/ mantenimiento y las revisiones e inspecciones reglamentarias.
la realizacién de simulacros de emergencia en los Centros de Trabajo de
EMACSA.
- La existencia de un protocolo de prevencién de riesgos y proteccion sanitaria de
la maternidad en el trabajo

Desde Recursos Humanos se coordind el Plan de Formacion para 2.014, que tenia
como objetivos la profundizacion en la motivacion de todos los responsables para aumentar
el grado de implicacién en la formacién continua y la implantacién del ERP, plan de
formacién que se ha desarrollado a lo largo del afio, impartiéndose 80 actividades
formativas, frente a las 72 programadas, con un numero medio de empleados por curso de
16, 8.867 horas lectivas y una media de 15 horas por curso. De las actividades
efectivamente realizadas 59 eran programadas, un 82% del total, y el resto no programadas.
Los cursos han tratado sobre materias relacionadas con el desempefio del puesto de
trabajo, prevencion de riesgos laborales, informatica y otros.

Desde el area Comercial se ha seguido trabajando coordinadamente con el area de
Servicios sociales del Ayuntamiento en base al Convenio suscrito en su momento,
caonstatandose su eficacia en los beneficios que se han derivado para las numerosas
familias que se han acogido. El Convenio ha sido prorrogado para 2015 incrementandose su
dotacién.
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Se ha continuado desarrollando la politica de ampliacién del parque de contadores
electronicos y seciorizacion de la red de distribucion, con contrastados resultados,
complementada con el plan de individualizacion de contadores, que atendid a G5
comunidades e independizé el suministro de 947 abonados. La ayuda concedida para este
fin ha sido de 113.640 euros. Estas y ofras iniciativas han supuesto una mejora en el nivel
de servicio a nuestros clientes, que han tenido su refrendo en las encuestas de satisfaccion
que, periddicamente, se realizan.

EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE CORDOBA, SA,

A finales del pasado ejercicio se procedi6 a la tramitacion y posterior aprobacion por
los érganos correspondientes de la propuesta, a partir de 2015, de revision de los precios
privados por la prestacion del servicio de abastecimiento y depuracion, revision gue no ha
supuesto incremento de la tarifa, entendiéndose desde la direccién que con la figura del
precio se consigue mas autonomia a la compafiia y una gestion mas |égica desde el punto
de vista empresarial. También se ha tramitado ante el Ayuntamiento el anteproyecto de la
nueva ordenanza no tributaria reguladora de las contraprestaciones econdmicas a percibir
por los servicios de abastecimiento de agua potable y otras actividades relacionadas con los
mismos, que facilitara y clarificara la gestién diaria en estas materias.

: \\omo se detalla en Nota 16 de la memoria, en 2014 fue renovada la certificacion de
\mbiental por AENOR, empresa auditora y certificadora, de acuerdo a la norma
NZ';ISO 14001: 2004 despues de constatarse la inexistencia de no conformldades

e r.a"-z;f?

o En cuanto a la evolucion previsible de la empresa, resefiar que el Consejo de
Administracion, en sesién de fecha 19 de septiembre de 2014 formul6 propuesta de
Presupuesto y Plan Financiero para 2015 que la Junta General ratificd. El mencionado
estado previsional, contemplaba inversiones a desarrollar por importe de 4.520.907 euros,
no obstante el Consejo de administracion, a la vista de los buenos resultados y la solidez de
la compariia, a primeros de 2015 ha acordado la licitacién de un ambicioso paquete de
obras de mejora de la red de abastecimiento y saneamiento, que se ejecutara en los
ejercicios 2015 y 20186, que sera financiado con recursos generados por la propia empresa y
nuevo endeudamiento.

Desde la fecha de cierre del ejercicio y hasta la fecha de redaccion de este informe,
no se han presentado acontecimientos que puedan afectar significativamente en la
informacion que reflejan las cuentas anuales.
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