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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Al accionista Unico de Empresa Municipal de Aguas de Cérdoba, S.A.
(Sociedad Unipersonal):

Hemos auditado las cuentas anuales de Empresa Municipal de Aguas de Cérdoba, S.A.
{Sociedad Unipersonal) (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de
flujos de efective y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de
2017, asi como de sus resultados vy flujos de efective correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios
y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporcioha una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de
nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Domecie sacal, Blaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picassa 28020, Madrid,



Tal y como se describe en |la nota 1 de la
memoria adjunta, la Sociedad tiene por
objeto la gestion del ciclo integral del agua
en el término municipal de Cérdoba.

La practica totalidad de los ingresos de la
Sociedad tiene su origen en la facturacion
a los abonados, la cual es consecuencia de
las tarifas anualmente aprobadas por el
Excmo. Ayuntamiento de Cérdoba y de los
volimenes de agua gestionados en
concepto de abastecimiento, saneamiento
y depuracién.

Considerando el elevado numero de
transacciones facturables y la existencia
de diferentes tipos de tarifas establecidas,
la integridad y valoracién de las
transacciones registradas como importe
neto de la cifra de negocios de la Sociedad
han sido considerados un aspecto
relevante de nuestra auditoria.

i Nuestros procedimientos de auditoria para
abordar este aspecto han incluido una
combinacién de pruebas de verificacién de
gue los controles relevantes relacionados
con la aprobacion de nuevos contratos con
abonados, la fijacion de tarifas por los
consumos y la facturacion integra de los
consumos a los abonados operan
eficazmente, conjuntamente con
procedimientos analiticos sustantivos
relativos a la razonabilidad de la cifra de
ingresos registrada en relacién a los
distintos tipos de consumos vy tarifas
aprobadas.

El desglose de informacion requerido por
la normativa contable aplicable a este
respecto se incluye en la nota 15 de la
memoria adjunta.



Tal y como se ha indicado antericrmente,
la Sociedad tiene por objeto la gestién del
ciclo integral del agua en el término
municipal de Cérdoba.

La facturacion de las ventas efectuada por
la Sociedad se realiza con las
periodicidades establecidas en los ciclos de
facturacién correspondientes, por lo que el
reconocimiento de ingresos requiere de [a
estimacion de consumos de los abonados
para aquellas lecturas de contador que
comprenden diferentes ejercicios
econdmicos y que se correspondan con la
primera lectura de contador de cada
ejercicio,

Este requerimiento de estimaciones es el
gque motiva gue el corte de operaciones en
relacion al reconocimiento de ingresos sea
considerado como un area de atencién
significativa en nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria para
abordar este aspecto han incluido, entre
otros, la revisidon del disefio e implantacion
de los controles relevantes que mitigan los
riesgos asociados al proceso de
contabilizacién de ingresos pendientes de
facturar por venta de agua a abonados asi
como pruebas de verificacion respecto a
gue los citados controles operan
eficazmente. Adicionalmente, hemos
realizado procedimientos sustantivos que
han incluido, entre otros, la evaluacién de
la razonabilidad de los importes
registrados como Clientes, facturas
pendientes de emitir, respecto a las
tendencias de periodos anteriores
comparables y la verificacién del calculo

| realizado por la Sociedad respecto de la

estimacion del devengo en el ejercicio en
curso de la facturacion realizada.

Por Ultimo, hemos validado que la nota 9
de la memeoria adjunta incluye los
desgloses necesarios en relacidon con esta
cuestion.



Tal y como se indica en la nota 10 de la | Nuestros procedimientos de auditoria han

memoria, 1a Sociedad tiene por accionista | incluido, entre otros, el analisis de la

unico al Excmo. Ayuntamiento de Cérdoba | politica y procedimientos desarrollados por
con el que mantiene saldos significativos, | la Sociedad para el registro de las

En concreto, tal y como se detalla en las transacciones con su accionista Unico que

dan lugar a los saldos descritos, con
especial énfasis en los aspectos relativos a

notas 9.2 y 12.5, la Sociedad mantiene
saldos deudores derivados de la

facturacion de agua en los (ltimos | los requisitos fijados para su

ejercicios y saldos acreedores por distintos reconocimiento contable, obteniendo y
conceptes, La importancia y la antigliedad analizando la documentacién facilitada por
de los saldos relativos a algunos la Sociedad para soportar dicho registro
conceptos, es el motivo por el cual se ha contable.

considerado la evaluacion de la
razonabilidad de dichos saldos vy, con ello,
de la recuperabilidad de aguellos de signo
deudor, como uno de los aspectos mas
relevantes de nuestra auditoria.

Asimismo, se ha remitido y obtenido
confirmacion de los saldos mantenidos al
cierre del ejercicio con el Excmo.
Ayuntamiento de Cdrdoba v, en su caso,
conciliacion de la citada confirmacién con
los registros contables de la Sociedad.

Por ultimo, hemos verificado que en las
notas 9 y 12 de la memoria adjunta se
incluyen los desgloses de informacion
relacionados que requiere el marco de
informacién financiera aplicable.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion de! ejercicio 2017, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuates.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuaies no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en ia realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimisme, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacidn del informe de gestién son
conformes a la normativa gue resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiaies, estamos obligados a informar de
ello.



Sobre la base del trabajo realizado, segln o descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafa, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion
de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error,

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoraciéon
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empreasa en funcionamiento, revelando,
seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen
intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien nc exista otra alternativa
realista.

Nuestros objetivos son cbtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién,

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude 0 error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los
usuarios toman baséndose en las cuentas anuales.

En el Anexo I de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacidén con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se
encuentra en las dos paginas siguientes es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo I de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

» Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccidn material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusidén del control interno.

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funciéon de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

s Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

+« Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimes sobre si existe ¢ no una incertidumbre material relacicnada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de |a Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opiniéon modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de
ser una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacién global, |a estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de |la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.



Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de
la entidad, determinamos los que han side de la mayor significatividad en la auditoria de [as
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salve que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.
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EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE CORDOBA, S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMERE DE 2017 y 2016
{Expresado en Euros sin decimales)

Notas de la

ACTIVO ‘ Memoria 2017 2016
ACTIVO NO CORRIENTE 63.696.680 62.356.523
INMOVILIZADQ INTANGIBLE Nota 5 1.190.012 1.261.140
Aplicaciones informaticas 288.599 383.975
Otro inmovilizado intangible 901.413 877.1658
INMOVILIZADO MATERIAL Nota 6 61.098.563 59.724.815
Terrenos y construcciones 7.659.073 7.938.277
Instalaciones técnicas, y otre inmovilizade material 45.107.740 47.357.075
Inmovilizado en curso y anticipos 8.331.750 4.429.463
- INVERSIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO Nota 7 1.408.105 1.370.568
Créditos a terceros 50.856 56.768
Otros aclivos financieres 1.357.249 1.313.800
: 'AGTIVO:CORRIENTE 32.500.666  31.194.187
EXISTENCIAS Nota 8 5.221.241 5.079.705
— Mafterias primas y ofros aprovisionamientos 751.269 911.500
Productos en curso 4.468.972 4.168.205
DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS DEUDAS A COBRAR 8.433.903 11.085.034
Clientes por ventas y prestacion de servicios MNota 9.1 7.129.280 6.725.073
Clientes, empresas del grupe y ascciadas Nota 9.2 811.063 2.079.603
Deudores varios Mota 9.3 280.534 1.254.986
Personal Nota 7 37.290 43.745
Otros Crédifos con las administraciones plblicas Nota 14 175,736 981.627
INVERSIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO 78.181 366.299
Otres actives financleros Nota 7 78.181 366.299
PERIODIFICACIONES A CORTO PLAZO 38.786 229.389
EFECTIVO Y OTROS MEDIOS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES 18.737.556 14.433.760
Tesoreria 18.737.505 14.433.705

Ofros actives liguidos equivalantes 50 55

TOTAL ACTIVO . 96.206.246 93.550.710
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EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE CORDOBA, S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2016
(Expresado en Eures sin decimales)

Notas de la
PATRIMONIC NETO Y PASIVO Memoria
PATRIMONIO NETO . Nota 10
FONDGOS PROFIOS
Capital
Capital escriturado
Reservas
Legal y estaiutaria
Ofras Reservas
Resultado del ejercicio Nota 3
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS Nota 10.5
Subvenciones en capital
.\F’ASIVO NG CORRIENTE
PROVISIONES A LARGO PLAZO Nota 11
‘l Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal
Chligaciones por otras responsabilidades
DEUDAS A LARGC PLAZO MNota 12
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros
PERIODIFICACIONES A LARGO PLAZO Nota 13
PASIVO CORRIENTE
PROVISIONES A CORTO PLAZO Nota 11
DEUDAS A CORTO PLAZO Nota 12.1

Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieras

DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS CORTO PLAZO  Nota 12.5
ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR Nota 12.8

Proveedores

Acreedores varios

Personal {Remuneraciones pendienies de paga)

Pasivos por impuestos corrientes

Ofras deudas con la Administracion Publica Nota 14
Anticipos de clientes

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

2017

63.394.778
50.980.916
8.510.332
8.510.332
35.732.306

9.765.245
25.967.061

6.738.278
12.413.862
12.413.862

15.483.363

9.004.021

8.966.432
37.589

3.261.411

1.888.947
1.372.464

3.217.931
17.328.205
0
5.236.745

589.591
4.647.154

1.806.394
10.285.066

708.250
2.315.460
214773
12.699
1.319.942
5.713.933

96.206.346

2016

55.485.205
41.958.335
8.510.332
8.510.332
29.182.181

9.765.245
19.416.936

4.265.822
13.526.870
13.526.870

15.768.309
10.6583.022

10.186.780
366.242

1.852.930

521.347
1.331.583

3.362.357
22.297.196
64.175
4.079.367

436,234
3.643.133

7.435.116
10.718.538

728,008
3.044.874
203.519
2.468
1.179.845
5.569.823

93.550.710
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ﬁ_}/

Fdo.: M? Isabel Ambrosio Palos

(Presidenta) -
R
T e e
Fdo.: Salvador Fuentes Lopera Fdo.: Rafael Jaén Toscane—
L = _,-’f-'f

3 |
; Re}'hos Garcia Fdo.: Miguel Franco Carnero
| ) T
' . —————
ok
Fdo.: Rafael Morales Pozo Fdo.: Maria J. Lifian Ojeda
.-"':.__ ‘ I _ . -:\%llg 7
A = ]
Fdo.: M® Victoria Lopez Ruiz Fdo.: Rafael Serrano Haro

| ‘-\]

nl

] i i |
I ZA — s A | |
£ YA AN |
/ =3 ., |
{ - S F |
/ { L / J
| ] J i

Fdo.: Vicente Suarez Mata Fdb.: Pedro Téllez Gugrrero
) f { __..--""’--
e -'5‘3‘: -

Fdo.: Juan Manuel Lugue Olivan

Fdo.: Enriqué Marzo Martinez
(Vicesecretario) *



EMACSADY

EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE CORDOBA, 5.4,

AEMNOR

Cuenta de pérdidas
y ganancias



ARNOR

EQ

Liapires
Asgiswada

EMACSAD)

EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE CORDOBA 5.4,

EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE CORDOBA, S.A.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
{Expresadc en Euros sin decimales)

OPERACICNES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios

Venlas
Prestacion de Servicios

Variacion de existencias de productos terminados y en curso de
fabricacién (Obras en curso)

Trabajos realizados por la empresa para su activo
Aprovisionamientos

Consumo de materias primas y ofras materias consumibles
Trabajos realizados por otras empresas

Otros ingresos de explotacian
Ingresos accesorios y otros de gestion comiente
Gastos de personal
'Sueldos, salarios y asimilados
tCargas sociales
/ Provigiones
Ctros gastos de explotacion

Servicios exteriores
Tributos

Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales

Ctros gastos de gestién corriente
Amortizaciones del inmovilizado
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras
Excesos de provisiones
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
Resultados por enajenaciones y otras

RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros

De valores negeciables y ofros instrumentos financieros
De terceros

Gastos financiereos
Por deudas con emprasas del grupe y asociadas
Por deudas con terceros
Por actualizacion de provisiones

RESULTAPO FINANCIERO

Notas de Ia
Mamoria

Nota 15,1

Nota 15.2

Nota 15.3

Nota 9.3

Nota 5y 6

2017

38.550.732
37.978.600
572.132
301.767
1.148.166
{8.937.949)

(5.005.841)
(3.932.058)

725.128
726.128
{14.797.899)

(10.631.796)

2016

38.632.012
37.836.334
795.678
723.035
1.892.028
{9.638.568)

(5.062.813)
{4 575.755)

503.826
503.826
(14.841.238)

(10.750.738)

(3.908.819)  (3.806.647)
(257.284) (283.853)
(5.443.287)  (8.457.519)
(2.641.842)  (2.601.147)
2.430476)  (2.136.761)
¢166.331)  (3.468.828)
(204.638) (250.793)
(5.707.457)  (5.478.087)
1.113.008 1.266.895
105.575 0
{2.993) {1.489)
(2.993) (1.489)
7.054.791 4.600.895
15,222 12.175
15.222 12.175
15.222 12,178
(319.036) {344.780)
(293.371) (257 959)
(25.665) (86.821)
303.814 332,605
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EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE CORDOBA, S.A.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresado en Euros sin decimales)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTQS

Impueste sobre heneficios

RTDO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACGIONES CONTINUADAS

RESULTADO DEL EJERCICIO

Notas de la
Memoria

Nota 14.2

Nota 3

2017 2016
B8.750.977 4.268.290
(12.699) (2.468)
£.738.278 4.265.822
6.738.278 4,265,822




Cuenta de Pérdidas y Ganancias formulada con fecha 27 de mmarzo de 2018
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EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE CORDOEA, S.A. 2017 2016
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

A) FLUJOS DE EFECTIVO POR LA CPERACIONES

1. Resuitado del ejercicio antes de impuestos 6.750.977 4.268.290
2. Ajustes del resultado 4.846.696 8.320.073
a) Amortizacion del inmavilizado (+) 5707457 5.478.087
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-) ‘ 166.331  3.468.828
¢) Variacién de provisiones (+/-) (217.998) 307.448
d) Imputacién de subvencicnes () (1.113.068) (1.266.885)
e) Resultados por bajas y enajenacicnes del inmavilizado (+/-) 0 G
f) Ingresos financieros (-) (15.222) (12.175)
g) Gastos financieros {+) 319.036 344.780
3. Cambios en el capital circulante 2.219.785 (2.655.752)
a) Existencias (+/-) (141.536)  (8638.409)
b} Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) 2.484.800 (2.221.176)
¢} Otros activos corrientes (+/-) 478.721 (108.075)
d) Acreedores vy otras cuentas a pagar (+/-) (457.774) 158.484
e} Otros pasivos corrientes {+/-) - -

f) Ofros activos y pasives no cofrientes (144.426} 384.414
4. Otros fujos de efectivo de las actividades de explotacién {292.210) (250.885)
.a) Pagos de intereses (-) (294.733)  (260.592)
." b) Cobros de intereses (+) 15.222 12.178
‘_d)\\q;obros {pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-) (12.699) {2.468)
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién 13.5625.148 9.681.726

.. B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

" 6. Pagos por inversiones (-) (7.047.614) (7.172.172)
a) Inmovilizado intangible (75.333)  {215.061)
b} Inmovilizado material (6.934.744) (6.939.465)
¢) Otros activas financiercs (37.537) (17.646}
7. Cobros por desinversiones () 0 0
a) Inmovilizado material
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (7.047.614) (7.172.172)

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (2.173.739) (2.646.152)
Emisidon:

a) Deudas con entidades de crédito

Devolucién y amortizacion

b) Devolucién y amortizacion de deudas con entidades de crédito (-) 1.520.856 (2.534.868)
c) Devolucidn y amortizacion de otros pasivos 1.044.602 (145.182)
d} Dividendas Excmo.Ayuntamiento (1.066.456} (1.817.330)
e) Otras deudas con el Ayuntamiento (3.673.141) 1.851.228
11. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (2.173.739) {2.646.152)
D) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 4.303.795 (136.598)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicie 14.433.760 14.570.358

Efectivo o equivalentes al final del gjercicio 18.737.555 14.433.760




Estado de Flujos de Efectivo formulado con fecha 27 de marzo de 2018
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2017

NOTA 1 - ACTIVIDAD

La compafiia, que tiene su domicilio en calle Plateros 1 de Cérdoba, inicialmente era un
servicio del Ayuntamiento de Cdérdoba, carente de personalidad juridica propia, que se
transformé en sociedad andnima municipal, iniciando su actividad con fecha 1 de diciembre
de 1.969, constituyendo su objeto social, la gestién directa de los siguientes servicios
publicos locales, de competencia del Exemo. Ayuntamiento de Cordoba:

Abastecimiento de agua a la poblacién, para todos los usos y necesidades, su
distribucién y suministro a domicilio.

Evacuacion de aguas residuales a través de la red de alcantariliado, asi como el
tratamiento y depuracion de aquellas.

Conservacion y mejora de las canalizaciones existentes y la realizacion de las
nuevas gue resultasen necesarias.

M‘Reoaudacién de precios, tasas, canones y exacciones locales que se le
encomienden por el Excmo. Ayuntamiento de Cérdoba.

.. NOTA 2- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

»fai Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el
marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, gue es el
establecido en:

o Cbdigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

¢ Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus
adaptaciones sectoriales.

¢ Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias.

o Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
Estas cuentas, que han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y
se presentan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera gue le
resulta de aplicacién y en particular, los principios y criterios contables en &l
contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn
financiera, de los resultados y de los flujos de efectivo de la Sociedad habidos
durante el ejercicio 2017, se someteran a la aprobacién por el accionista Unico,
estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte, (as cuentas
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b)

d)

g)

anuales del ejercicio 2016 fueron aprobadas con fecha 9 de mayo de 2017.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el
balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio
neto, estado de flujos de efectivo y esta memoria, estan expresadas en Euros.

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los
Administradores han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la
totalidad de los principios y normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un
efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningun principio contable
que siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones
realizadas por los Administradores de la Compafia para valorar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Basicamente estas estimaciones se refieren a:

Las hipbétesis empleadas en el céalculo actuarial de los pasivos por pensiones y otros
compromisos con el personal (véase Nota 11).

- -La vida Util de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 4 a y b).

El calculo de provisiones (véase Nota 11).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacién disponible al cierre del ejercicio 2017, es posible que acontecimientos
que puedan tener lugar en el futuro obliguen a medificarlas (al alza o a la baja) en los
préximos egjercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

La informacién contenida en estas cuentas anuales referida al ejercicio 2017 se
presenta, a efectos comparativos con la informacién del gjercicio 2016.

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado
de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de
forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea
significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las correspondientes
notas de la memoria.

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error
significativo que haya supuesto la reexpresidon de los importes incluidos en las
cuentas anuales del ejercicio 2016,

La Companfia amortiza su inmovilizade siguiendo el método lineal, distribuyendo el
coste de los activos entre los afios de vida Util estimada.
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NOTA 3 - PROPUESTA DE APLICACION DE RESULTADOS

a)

La propuesta de aplicacion del resultade del ejercicio formulada por los
Administradores de la Compafia y que se sometera a la aprobacion de la Junta
General de Accionistas es la siguiente:

Ejercicio
2017
A Reservas voluntarias 5.053.709
A Dividendos Excmo. Ayuntamiente de Coérdoba 1.684.569
Total 6.738.278

b) Durante el gjercicio 2.017 no se han distribuido dividendos a cuenta.

NOTA 4 - NORMAS DE VALORACION

- Las principales normas de registro y valoracién utilizadas por la Compafiia en la elaboracion
de sus cuentas anuales de los ejercicios 2017 y 2016, de acuerdo con las establecidas por
‘el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio
de adquisicién o coste de produccidn. Posteriormente se valora a su coste minorado
por la correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, por las pérdidas por
detericro que haya experimentado. Dichos activos se amorizan eh funcion de su
vida util.

La Compafiia registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicion de
aplicaciones informaticas. Los costes de mantenimiento se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. La amortizacion de las
aplicaciones informaticas se realiza aplicando el método lineal durante un periodo de
cinco afnos, desde el momento en que se inicia el uso de la aplicacion informatica
correspondiente.

Los derechos sobre activos cedidos en uso por el Ayuntamiento de Cérdoba, que les
fueron cedidos a la compafiia durante los afios 1.985 a 1.987 y 2.000, se han

registrado por el valor que figura en las actas de cesién de los mismos.

Su amortizacion se realiza siguiendo el método lineal, y se calcula atendiendo a la
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vida Ufil de los bienes sobre los que se ostentan los derechos. Desde 2015 se ha
modificado el criterio, iniciandose su registro al mes siguiente a aguel en que se
reconocen los citados derechos. En ejercicios anteriores el registro se iniciaba el
gjercicio siguienfe al del reconocimiento de los citados derechos.

Tal y como se detalla en el apartado b) de esta nota, la compafiia optdé por no
registrar, al considerar de dificil cuantificacion, el valor de la instalaciones objeto de
reversion con motivo de la constitucion del derecho de superficie sobre los solares en
los que se ubicaba la anterior sede social.

Deterioro de valor de activos intangibles

Siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad procede a estimar
mediante el denominado “Test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de
valor que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de
su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable
menos los costes de venta y el valor en uso.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en
libros del activo se incrementa en la estimacién revisada de su importe recuperable,
pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en

-libras que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por

deterioro en ejercicios anteriores. Dicha reversion de una pérdida por deterioro de
valor se reconoce como ingreso.

Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste
de preduccion, y posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion
acumulada y las pérdidas por deterioro, si las hubiera, conforme al criterio
mencionado en la Nota 4.a).

Los activos aportados por el Ayuntamiento de Cordoba en la constitucion y posterior
ampliacion de capital de la sociedad se contabilizaron de acuerdo con la valoracion
de técnicos pertenecientes a dicho Ayuntamiento en 3.181.369 euros y 6.288.456
euros respectivamente.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que
componen el inmovilizado material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los importes invertidos en mejoras
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que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar [a vida Util de
dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

Anitzanlat
TEM-0345

Los trabajos que la Compafiia realiza para su propio inmovilizado se registran al
coste acumulado gue resulta de afadir a los costes externos los costes internos,
determinados en funcién de Jos consumos propios de materiales, la mano de obra
directa incurrida y los gastos generales.

Durante el ejercicio 2.003, la compafia constituyd un derecho de superficie sobre los
solares en los que se ubicaba la anterior sede social. El objeto del citado derecho,
fue la construccion y gestion de un complejo residencial para la tercera edad. El
referido derecho de superficie se constituyé por un plazo de cincuenta afios, a confar
desde la inscripcion del mismo en el Registro de la Propiedad, y el precio de la
cesion se descompuso en un canon inicial y canones anuales; el primer canon se
devengd en enero de 2.006. En el contrato de cesion se reconoce la obligacion del
adjudicatario de revertir las instalaciones, una vez terminada |a vigencia de la misma.
La compafila no ha registrado importe alguno en su inmovilizado intangible al
considerar que el valor venal que tendran estas instalaciones en el momento de
finalizacién del contrato no sera significativo,

EMACSA licité en 2013, en cumplimiento del contrato suscrito con A.B. Mauri Food
S.A., las obras para la construccion de una planta anaerobia, en la EDAR “La
Golondrina”, que depura los vertidos de dicha industria. La propiedad de las
mencionadas instalaciones es de EMACSA, financiando A.B. Mauri Food S.A. su
construccion, compensandola por las inversiones realizadas con un importe igual al
presupuesto de liguidacion de la mencionada instalacién. Por este concepto la
compania facturé en 2016 a la citada industria 122.123 euros, 261.510 en 2015,
con abono a la cuenta de Periodificaciones a largo (Anticipos por ventas vy
prestacion de servicios). Una vez finalizada la obra, la totalidad de los cobros
anticipados han comenzado a imputarse a resultados en 2017.

Ademas, con motivo de la ejecucion del proyecto de construccion de la Estacion de
Bombeo de Aguas Residuales (EBAR) en la Barriada de los Angeles, una industria
ubicada en el Poligono Industrial solicitd incrementar el limite de sus vertidos
autorizados, comprometiéndose a financiar un determinado porcentaje de las obras
del bombeo. Las cantidades cobradas en 2016 por este concepto con abono a
Periadificaciones a largo plazo han side 262 291 euros. Una vez finalizadas las obras
los importes cobrados seran imputados a resultados en un plazo igual al pericdo de
amortizacion de la instalacion.

El inmovilizado material se amortiza siguiendo el método lineal, aplicando
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porcentajes de amortizacién anual calculados en funcién de los afios de vida util
estimada de los respectivos bienes. A partir de 2015 se modifico el criterio en lo
relativo al registro de la amortizacion, iniciandose ésta al mes siguiente a aguel en
que el bien entra en funcionamiento. En afios anteriores el registro se iniciaba el
ejercicio siguiente al de [a puesta en funcionamiento.

Los coeficientes aplicados para el célculo de la depreciacidon son los siguientes:

Coeficiente
Edificios y otras construcciones 3%
Veneros y Captaciones 0-3%
Instalaciones 3-12 %
Aparates de medida y control 12 %
Magquinaria 12 %
Utiles y herramientas 30 %
Elementos de transporte 16 %
Mahiliario 10 %
Equipos para procesos de informacian 25 %

Por imperativo del Reglamento de Suministro Domiciliario de Agua, la Compafiia se
encuentra obligada a la renovacién de los contadores de su propiedad, no
admitiendose que éstos puedan estar ininterrumpidamente instalados por un espacio
de tiempo superior a ocho afios. La compafiia en aplicacion de [a normativa contable
aplica el criterio conservador de considerar como gasto del ejercicio el derivado de la
renovacion periodica de su parque de contadores.

Arrendamiento operativo

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se
cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Asimismo, el coste de adquisicion del bien arrendado se presenta en el balance
conforme a su naturaleza, incrementado por el importe de los costes del contrato
directamente imputables, los cuales se reconccen como gasto en el plazo del
cantrato, aplicando el mismo criterio utilizado para el reconocimiento de los ingresos
del arrendamiento.

Cualgquier ccbro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento
operativo se tratara como un cobro o page anticipado que se imputara a resultados a
lo large del periodo del arrendamiento, a medida gue se cedan o reciban los



EMACSA[] E?

EMPRESAMUICIPAL DE AGUAS DE CORDORA, ;..!-

Empresa

beneficios del activo arrendado.

Instrumentos financieros

1. Activos financieros

Los activos financieros que posee la Compafiia se clasifican en la siguiente
categoria:

Prestamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o
en la prestacidon de servicios por operaciones de frafico de [a empresa, o los que no
teniendo un origen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados y
cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian en un mercado
activo.

Valoracion inicial -

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de Ia
contraprestacion entregada mas los costes de la transaccion gue sean directamente
atribuibles.

Valoracion posterior -

Los préstamos, partidas a cobrar e inversiones mantenidas hasta el vencimiento se
valoran por su coste amortizado.

Al menos al cierre del ejercicio la Compafiia realiza un test de deterioro para los
activos financieros que no estan registrados a valor razonable. Se considera que
existe evidencia objetiva de detericro si el valor recuperable del activo financierc es
inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este deterioro se
registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Compafia y
que se han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico
de la empresa, o tambien aquellos que sin tener un origen comercial, no pueden ser
considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la
contraprestacion recibida, ajustada por los costes de la fransaccion directamente
atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste
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amortizado.

La Compafila da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las
obligaciones que los han generado.

Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion, o a su coste de produccion en
el caso de las obras en curso, aplicandose el método del precio promedio. Los
descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares y los
intereses incorporados al nominal de los débitos se deducen en la determinacién del
precio de adquisicién.

El coste de produccion de las obras en curso se determina afiadiendo al coste de
adquisicion de las materias primas y otras materias consumibles, los costes
directamente imputables a la obra.

El valor neto realizable representa la estimacion del precio de venta menos todos los
costes estimados para terminar su fabricacion y los costes que seran incurridos en
los procesos de comercializacion, venta y distribucion.

‘En la asignacién de valor a sus inventarios la Compafiia utiliza el método del coste
‘medio ponderado.

La Compafiia efectlia las oportunas correccicnes valcrativas, reconociéndolas como

un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de las
existencias es inferior a su precio de adquisicion (o a su coste de produccién).

Impuestos sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto scbre beneficios comprende la parte relativa al gasto
o ingreso por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por
impuesto diferido.

El impuesto corriente es ta cantidad que la Compaftiia satisface como consecuencia
de las liquidaciones fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio.
Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las
retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
gjercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe
del impuesto corriente.
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El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponden con el reconocimiento y
la cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las
diferencias temporarias que se identifican como aquellos importes que se prevén
pagaderos 0 recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros
de [os activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas
pendientes de compensacién y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas
fiscalmente. Dichos impories se registran aplicando a la diferencia temporaria o
crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o
liguidarlos.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en [a medida en
gue se considere probable gue la Compafia vaya a disponer de ganancias fiscales
futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones ¢on cargos
o abonos directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con
contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos
registrados, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos en la medida en
que existan dudas sobre su recuperacion futura. Asimismo, en cada cierre se
evailian los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son
objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion
con beneficios fiscales futuros.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor
razonable de la contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, estos se reconocen una vez
realizada la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la
transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.

La lectura de los contadores que controlan los consumos de agua se realiza
bimestralmente, y los importes consumidos pendientes de lectura y facturacion se
estiman al final del gjercicio y se reconocen como ingreso en la cuenta de pérdidas y
ganancias en funcién de su devengo.
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Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del
tipo de interes efectivo y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista
a recibirlos. En cualguier caso, los intereses y dividendos de activos financieros
devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se reconocen como
ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Provisiones y contingencias

Los Administradores de la Compafiia en la formulacidén de las cuentas anuales
diferencian entre:

1) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de
sucesos pasados, cuya cancelacién es probable que origine una salida de recursos,
pero que resultan indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento de
cancelacion.

2) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no,
uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Compariia.

Los Estados Financieros recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se
estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacidn es mayor que
de [o contrario. Los pasivos contingentes no se reccnocen en los Estados
Financieros, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la
medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del
importe necesario para cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta [a
informacién disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y registrandose los
ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un gasto
financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en €l momento de liquidar la obligacién,
siempre que no existan dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra
como active, excepto en el caso de que exista un vinculo legal por el que se haya
exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Compafiia ho este obligada a
responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el
importe por el que, en su caso, figurara la correspondiente provision.

Al 31 de diciembre de 2017, en opinion de los Administradores de [a Sociedad,

excepto por aquellos aspectos indicados en la Nota 11, no existen provisiones ni
pasivos contingentes que registrar o desglosar en las presentes cuentas anuales.

10
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Compromiso por pensiones y otras obligaciones con el personal

La Compafiia tiene asumido el compromiso de complementar, de acuerdo con los
acuerdos laborales vigentes, las percepciones de la Seguridad Social que
corresponden a sus pensiocnistas, empleados o derechohabientes, en caso de
jubilacion, incapacidad permanente total, viudedad u orfandad. Dichos
compromisos estan exteriorizados y garantizados mediante un Plan de Pensiones
del sistema de empleo al que esta adherida la totalidad de la plantilla (Ver nota
11.1}.

Asimismo la Companfiia mantiene un régimen de prevision, con los jubilados no
acogidos al Plan de pensiones anteriormente mencionado, complementario de la
seguridad social, como consecuencia de los compromisos asumidos mediante
convenio colectivo. Para cubrir estos compromisos, la Comparia suscribidé una
Poliza de Seguro Colectivo del Ramo de Vida, que da cobertura a los mismos,
guedando expresamente sometida al régimen previsto en la disposicion adicional
primera de la ley 8/1.987 de 8 de junio (de regulacion de los planes y fondos de
pensiones) modificada por la ley 30/95 de ordenacion y supervision de los
seguros brivados.

La Compania tiene asumido con sus empleados el compromiso de satisfacerles
una prestacion equivalente a una mensualidad en el caso de que cumplan 25
afos de servicio en la Entidad y cuatrc mensualidades a los 40 afios, el citado
compromiso se calcula siguiendo un criterio financiero.

[gualmente, la Compafia para el pago de las gratificaciones por pagas extras de
los meses de Marzo, Junio, Septiembre y Diciembre del personal que cause baja
ha tenido en cuenta las siguientes modalidades:

a) Para todo el personal que cause baja y que haya sido dado de alta por ultima
vez con posterioridad al 31 de mayo de 1.982, el abono de las pagas exiras
sera en funcién de los dias trabajados en el trimestre hasta el dia que cause
baja.

b) Para todo el personal que cause baja y que haya sido dado de alta por ultima
vez con anterioridad al 31 de mayo de 1.982, la parte proporcional de las
cuatro pagas extras desde el dia 16 de los meses de Marzo, Junio,
Septiembre y Diciembre, hasta el dia que cause baja. El citado compromiso
se calcula siguiendo un criterio financiero.

La Sociedad registra en el epigrafe “Provisiones a largo plazo — Obligaciones por
prestaciones a largo plazo al personal” del pasivo de los balances de situacion, el

11



EMACSAD)

|=.E“U.f-‘|J"- CIPAL DE :IJ.-quZIF:ZI-'.:CI-'aaﬂ

!“ lixNet ’—

valor actual de los compromisos de prestacién definida, netos del valor razonable de
los activos que cumplen con los requisitos para ser considerados como “activos
afectos” y del “coste por servicios pasados” de refribuciones post-empleo no
reconocido, en su caso.

Las variaciones en los saldos de balance se reconocen en las cuentas de perdidas y
ganancias del ejercicio en que se producen, salvo las “ganancias y pérdidas
actuariales” (diferencias existentes entre las hipdtesis actuariales previas y la
realidad y en cambios de hipdtesis actuariales), que se imputan directamente en el
patrimonio neto, reconociéndose como reservas.

) Subvenciones donaciones, legados.

Para la contabilizacién de las subvenciones, donaciones y legados recibidos la
/ Compania sigue los criterios siguientes:

1) Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: Se valoran por

el valor razonable del importe o el bien concedido, en funcién de si son de caracter

monetario o0 no, y se imputan a resultados en proporcidon a la dotacion a la

. amortizacion efectuada en el periodo para los elementos subvencionados o, en su

caso, cuando se produzca su enajenacién o correccidn valorativa por deterioro, con

‘excepcion de las recibidas de socios o propietarios que se registran directamente en
/ los fondos propios y no constituyen ingreso alguno.

2) Los activos cedidos en uso se valoran a su valor venal, teniendo como su
contrapartida el epigrafe "Subvenciones de capital”, para su imputacién a resultados
en la misma proporcién en que se amortizan estos bienes anualmente.

NOTA 5 - INMOVILIZADO INTANGIBLE

5.1 El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion en los ejercicios 2017
y 2016 ha sido el siguiente:

Ejercicio 2017

e e s — I

Saldo al - Sal_do é|

31-12-2016  Aumentos Traspasos  31-12-2017
Aplicaciones informaticas 1.377.061 46.045 1.423.106
Derechos. Activos cedidos en.uso 2.853.914 2853914
Anticipos para inmovilizado Intangible 202568  29.289 231855
_Eures ' > 4.433.541 76.334 4.508.875

12
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Saido al Saldo al
Amortizacién 31-12-2016  Aumentos Bajas 31-12-2017
Aplicaciones Informaticas 993.086 141.422 1.134.508
Derechos. Activos cedidos en uso 2.179.315 5.040 2.184.355
Euros 3.172.4M1 146.461 3.318.863

Total inmovilizado intangible Saldo inicial ~ Saldo final

Coste 4,433.541 4508.875
Amortizaciones 3172401  -3.318.863
Total neto 1.261.140 1.190.012
Ejercicio 2016
Saldo al . Saldo al
31-12-2015  Aumentos Traspasos  31-12-2016
Aplicaciones Informaticas 1.364.566 12.495 1.377.061
~ Derechos. Activos cedidos en Uso 2.853.914 2.853.914
Anticipes para inmovilizado Intangible 202.566 202.566
Euros 4.218.480 215.061 4.433.541
? T T Salda—a—fm T SaIW
Amortizacién 31-12-20156  Aumentos Bajas 31-12-2016
Aplicacicnes Informaticas 858.067 135.019 993.086
..\ _Derechos. Activos cedidos en uso 2.174.276 5.040 2.179.315
Euros 3.032.343 140.059 3.172.401
Total inmovilizado infangible Saldo inicial ~ Salda final
Caoste 4.218.480 4.433.541
Amortizaciones

-3.032.343  -3.172.401

Total neto 1.186.137 1.261.140

El saldo del epigrafe Derechos sobre activos cedidos en uso, recoge de una parte la
diferencia, por importe de 1.360.194 euros, entre los saldos activos y pasivos
cedidos por el Ayuntamiento de Cérdoba en 1985, de ofra el valor, por importe de
273.251 euros y 552.592 euros, de las instalaciones adscritas a la compafiia en
1.986 y 1.987 respectivamente por diche Ayuntamiento y los activos municipales
cedidos en el 2.000 por 667.877 euros. (Ver hota 4 a).

13
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52 Al cierre del ejercicio 2017 y 2016 la Compafiia tenia elementos del inmovilizado
intangible totaimente amortizados gue seguian en uso, conforme al siguiente detalle:

Aplicaciones informaticas Valor contable (bruto)
2017 2016
_ Total 719.428 693.182
Activos cedidos en uso Valor contable (bruto)
2017 2016
Segunda Conduccién 957.621 957.621
CONDUCCION DE AGUA 957.621 957.621
Central Tratamiento Medina Azahara 8.028 8.028
TRATAMIENTO DE AGUA 8.028 8.028
Depdsito Huerta de Arcos 109.785 109.785
Deposito del Cerrille 109.785 109.785
Depdosito Bda. La Golondrina 9.519 9.519
Cepadsito Medina Azahara 21.963 21.963
DEPOSITOS REGULADORES 251.052 251.052
Instalaciones Bda. la Golondrina 5117 5.117
Instal.p/sumin.agua a viviendas c.Muriano 4,284 4.284
RED DISTRIBUCION ELEVACIONES 9.401 9.401
Nueva tuberia Abast® C.Muriano 74.456 74.456
Instalaciones Bda. La Golondrina 34.760 34.760
Abast® de agua a Zona Oriental Polo 448.145 448.145
RED DISTRIBUCION ALIMENTADORES 557.361 557.361
Encauz.arroyo Pedroches 37.125 37.125
Encauzamiente del arroyo del Moro 197.444 197.444
ALCANTARILLADO 234.569 234.569

Total 2.018.032 2.018.032

53 Al cierre del ejercicio 2017, la Compafiia tenia compromisos firmes de compra de
elementos para el inmovilizado intangible por importe de 204.120 euros.

54 Las subvenciones concedidas relacionadas con el inmovilizado intangible se detallan
en la nota 10.5.

NOTA 6 - INMOVILIZADO MATERIAL

6.1 E! movimiento habido en este capitulo del balance de situacion en los ejercicios 2017

14
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y 20186, asi como la informacion mas significativa que afecta a este epigrafe han sido
los siguientes:

Ejercicio 2017
Traspaso de
Saldo al _— . Saldo al
Coste 21-12-16 Aumentos Disminuc. Inmovil. en 31-12-17
curso
Terrenos y bienes naturales 1.721.007 749 1.721.756
Construcciones 9.669.690 -1.596 9.668.095
instalacicnes técnicas 161.408.527 19.080 -67.018 1.764.632 153.125.221
Maquinaria 758.862 10.330 -3.345 765.847
Utillaje 372.554 7.447 -4.520 375.481
Otras instalacicnes 300.156 300.156
Meobiliario 919.074 4275 923.349
Equipos para proc.  de 641.017 51.392 -34.487 657.922
inform.
Elementos de transpoite 774.441 111.388 885.829
Otro inmoviliz. Material 3.052.838 2.310 -293.618 1.063.848 3.825.378
Anticipos e inmovil. en curso 4.429.464 6.730.766 -2828.480 8.331.750
£
/ Euros 174.047.630 6.937.737 -404.584 0 180.580.783
o L B .‘W-Saldo al o . Saldo al
Amortizacion 31-12-16 Aumentos Disminuc. 31.12-17
Construccionas 3.452.421 279.218 -861 3.730.778
Instalacicnes técnicas 105.525.545 4,726 685 -65.617 110.186.613
Magquinaria 690.814 12.348 -2.493 700.669
Utillaje 352 555 10.325 -4 520 358.360
Otras instalaciones 223.299 1.888 225187
Mobiliario 839.126 13.749 852 875
Equipos para proc. de inform., 486.382 68.961 -34.481 520.862
Elementos de transporfe 677.805 77.902 755.707
Otro inmeviliz. material. 2.074.868 369.919 -293.618 2.151.169

Euros . 114.322.815 5.560.995 -401.590 119.482.220

15
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Total inmovilizade material  Saldo inicial Saldo final
Coste 174.047.630  180.580.783
Amortizaciones 114.322.815  119.482.220

Total neto 59.724.815 61.098.563

Del conjunto de inversiones, las mas significativas se han centrado en actuaciones de
renovacion y rehabilitacion de redes de abastecimiento y saneamiento, de ellas las mas
destacadas: '

- Renovaciones en redes de abastecimiento y saneamiento por importe de 4.017.809
elros siendo |as principales las realizadas en las Barriadas de Fray Albino, Cafiero,
Avda. de la Victoria-Santa Teresa Jornat, Poligone La Torrecilla,

- Rehabilitacion de arterias de abastecimiento y colectores de alcantarillado en la

ciudad, de este programa se han ejecutado obras de la 2% fase con una inversion de
1.022.336 euros.

Oftras actuaciones han tenido como destino la ETAP de Villa Azul y la Barriada Los Angeles,
~concretandose en los siguientes proyectos:

- Etap Villa Azul: Rehabilitacion de depdsitos y otros edificios, sistema cubiertas
pulsators, por importe de 361.018 euros.

i Estacién de bombec de Aguas residuales de la Barriada de los Angeles por un
imporie de 424,463 euros.

* Ejercicio 2016

—_—— —ahy - e —_— —————

Traspaso de

Saldo al Inmovil. en Saldo al

Coste 31-12-15 Aumentos Disminuc. Cursc 31-12-16
Terrenos y bienes naturales 1.713.156 7.851 1.721.007
Construcciones 9.030.490 639.200 9.669.690
Instalaciones técnicas 143.145.560 23.726 -5.523 8.244.764 151.408.527
Maguinaria 754.913 5.445 -1.496 758.862
Utiltaje 360.491 12.572 -509 372.554
Otras instalaciones 300.156 300.156
Mobiliario 893.912 25.162 919.074

Equipes para proc. de

inferm. 605.128 37.312 -1.423 641.017
Elementos de transporte 774.441 774.441
Otro inmoviliz. Material 3.028.015 12.585 11.238 3.052.838
Anticipos e inmovil. en curso 6.508.281 6.816.385 -8.895.202 4.429.464
.. Euros 167115543 6941038  -Be51 0 174.047.630
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Saldo al Saldo al
Amortizacion 31-12-15 Aumentos  Disminuc. 31-12-18
Construcciones 3.180.512 271.8909 3.452.421
Instalaciones técnicas 101.024.041  4.507.026 -5.522 105.525.5645
Magquinaria 679.089 12.622 -897 690.814
Utillaje 340.126 12.938 -509 352.555
Otras instalaciones 221.411 1.888 223.29¢
Mobiliario 824.217 14.909 839.126
Equipos para proc. de inform. 41 0'.565 76.267 -450 486.382
Elementos de transporte 574,982 102.823 677.805
Otro inmoviliz. material 1.737.222 337.646 2.074.868
Euros 108.992.165  5,338.028 -7.378 114.322.815
Total inmovilizado malerial Saldo inicial Saldo final
Coste 167.115.543 174.047.630
Amortizaciones 108.992.165 114.322.815
Total neto 58.123.378 59.724.815

" .Del-conjunto de inversiones, podemos distinguir las actuaciones que tuvieron como destino

nuestras centrales de tratamiento de agua residual Edar Golondrina y la Estacién
depuradora de agua potable Villa Azul, concretandose en los siguientes proyectos:

- Edar de la Golondrina con la Mejora de la capacidad y eficiencia de producciéon de
aire de los reactores del tratamiento biolégico y la Edar anaerobia para depuracion
de vertidos de AB Mauri por importe de 952.435 y 396.301 euros respectivamente.

- Etap Villa Azul: Nueva cubierta rigida de los pulsators, por importe de 154.372 euros.

Las inversiones mas importantes en nuestras redes han sido:

- Renovaciones en redes de abastecimiento y saneamiento las principales en
Barriadas de Fray Albino y Campo de la Verdad por 472.025 euros, Cafiero por
380.121 euros y Alcolea por 277.489 euros.

- Rehabilitacion de arterias de abastecimiento y colectores de alcantarillado, de este
programa se han ejecutado obras de la 12 y 2?2 fase con una inversion de 1.060.052
euros.

- Instrumentacién de la red de alcantarillado por un valor de 955.983.

17
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6.2 Al cierre del ejercicio 2017 y 2016 [a Compafiia tenia elementos de! inmovilizado
material totaimente amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle:
Ejercicio 2017
Captaciones 181.310
Edificios 363.311
Instalacicnes 68.162.070
Aparatos de medida y control ' 323.878
Maquinaria 660.670
Utillaje 339.018
Equipos para proceso de infermacion 364.481
Elementos de transporte 470.934
Mobiliario 786.977
Euros _ 71.652.649
Ejercicio 2016
Captaciones 181.310
Edificios 360.738
I . Instalaciones 66.648.142
I\ - Aparatos de medida y control 591.999
| - Maquinaria 6652.4563
N Utillaje 329.164
'i L Equipos para proceso de informacion 382.324
R\\,L\ Elementos de transporte 131.795
Y Mobiliario 782.531
\ Euros 70.060.466
6.3 En el epigrafe “Terrenos” se encuentran valorados, por importe de 53.470 euros, los
solares sobre los que la compafia constituyd un derecho de superficie, como se
describe en Nota 4 b.
6.4 Las subvenciones concedidas relacionadas con el inmovilizado material, se detallan
en Nota 10.5.
6.5 Al cierre del ejercicio 2017, la Compania tenia compromisos firmes de compra de
elementos para el inmovilizado material por importe de 4.714.962 euros y 3.574.687
euros al cierre del ejercicio 20186.
6.6 Es politica de la compafiia contratar todas las podlizas de seguros que se estimen

necesarias para dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los
elementos del inmovilizado material. No existe déficit en la cobertura de dichos
riesgos.
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NOTA 7 - INVERSIONES FINANCIERAS (LARGO Y CORTO PLAZO)

7.1 El saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones financieras a largo y corto plazo”, al
cierre del gjercicio 2017 y 2016 es el siguiente:
Ejercicio 2017
: 2019y
Importe 2.018 siguientes Indefinido
Préstamos al personal 50.856 50.856
Depositos y fianzas constituidas 1.435.430 78.181 1.357.249
Euros 1.486.286 _ 78.181 50.856 1.357.249

La parte que vence a corfo plazo correspondiente a préstamos a personal esta
registrada en el epigrafe “Deudores comerciales y otras deudas a cobrar —Créditos al

Personal-’, por importe de 37.290 euros.

Ejercicio 2016

7.2

7.3

R

2.018y
Importe 2.017 siguientes Indefinido
Préstamos al personal 56.768 56.768
Depodsitos y fianzas constituidas 1.680.089 366.299 1.313.800
___Euros 1.736.867 366,299 56.768 1.313.800

La parte que vence a corfo plazo correspondiente a préstamos a personal esta
registrada en el epigrafe “Deudores comerciales y ofras deudas a cobrar —Créditos al
Personal-", por importe de 43.745 euros.

Los depéositos y fianzas constituidas corresponden fundamentalmente al 90 % de los
importes cobrados a los abonados en concepto de fianzas, que deben ser
depositados en el organismo correspondiente de la Junta de Andalucia y a los
efectuados en diversos juzgados, en garantia de litigios en curso. (Ver Nota 11.5).

Los préstamos al personal han sido calculados a coste amortizado, tomando como
referencia la corriente de flujo generada a un tipo de interés del 1,53 %.
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NOTA 8 - EXISTENCIAS

El detaile de las cuentas del epigrafe “Existencias” al cierre del ejercicio 2016 y 2015
es el siguiente:

Ejercicio 2017

Materiales 751.269
Trabajos por cta. de terceros en curso 4.469.972
Euros 5.221.241

Ejercicio 2018

Materiales 911.500
Trabajos por cta. de terceros en curso 4.168.205
Euros 5.079.705

En el ejercicio 2.017 y 2.016 en el epigrafe de “Trabajos por cta. de terceros en
Curso” se recoge, por importe de 4.274.310 y 4.102.395 euros, respectivamente, la
valoracion de proyectos y obra ejecutada en desarrollo del Convenio suscrito en
2.005 con la Gerencia Municipal de Urbanismo para la financiacién, distribuciéon de
costos, recaudacion, ejecucion y programacion del Plan de Ampliacidon de
Infraestructuras de Abastecimiento y Saneamiento (PEIAS) complementario al Plan
General de Ordenacién Urbana de Cérdoba. Segln se desprende del mismo, dichas
cantidades deberan repercutirse a los propietarios del suelo objeto de planeamiento.
La variacion del saldo se corresponde con las obras ejecutadas en 2.017,
correspondientes a los proyectos de arteria y expansion de la red de abastecimiento
en la zona de Levante, proyectos que se encuadran dentro de los trabajos a
desarrollar del PEIAS.

NOTA @ - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS DEUDAS A COBRAR

9.1

Clientes por ventas y prestacion de servicios

Los clientes por venta y prestacion de servicios al cierre de 2017 y 2016 son los
siguientes:
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Saldo al Saldo al
31-12-2017 31-12-2016

Clientes por ventas y Canon depuracion 7.825.647 7.424.344
Provisiones por deterioro de valor -1.257.101 -1.106.751
Clientes por trabajos, suministros 1.012.465 843.288
Provisiones por deterioro de valor -451.731 -435.808

7.129.280 5.725.073

En el epigrafe "Clientes por ventas", figura el importe correspondiente a la
periodificacién de los consumos no leidos al cierre del gjercicio por importe de
3.301.787,98 euros (3.335.419 euros en 2016).

9.2 Operaciones y saldos con Clientes, empresas del grupo y asociadas
Esta partida recoge los saldos pendientes de cobro con el Excmo. Ayuntamiento de
Cérdoba. Su detalle es el siguiente:

Saldo al Saldo al
31-12-2017 31-12-2016

Por ventas y Canon Autondmico 418.062  2.147.520

Provisiones por deterioro del valor -242.632
Por trabajos y servicios diversos 393.001  3.170.551
Provisiones por deterioro del valor -2.995.836

 811.083  2.079.603

Las facturaciones realizadas al Excmo. Ayuntamiento de Cérdoba por prestacion de
servicios han sido de 218.286 en 2017 y 69.565 euros en 2016.

En concepto de canon de mejora de infraestructuras hidraulicas de depuracion (Ley
de Aguas de Andalucia) y otros se han registrado 451.894 en 2017 y 536.092 euros
en 2016.

9.3 Deudores varios

Su detalle es el siguienfe:

21



EMACSA[] E

PRESA HLlH [

AENCR

PAL DE AGUAS DE CORDOBA SA | Wit

"~
Gestita
Ambiental
CEM-03RaT

Saldo al Saldo al
31-12-2017 31-12-2016

Empresa grupo Excmo. Ayuntamiento 2.553
Otros deudores : 280.534 1.252.433
Euros 280.534 1.254.986

La partida de otros deudores registra en 2017 el saldo con la Confederacidon
Hidrografica del Guadalquivir consecuencia de resoluciones favorables en diferentes
litigios, por importe de 40.601 euros, 125.584 en 2016, ademas de cuotas de IVA
soportado pendiente de deduccion por 136.873 euros.

La partida de Otros deudores registré en 2016 un anticipo a Sadeco a cuenta de la
facturacion del transporte y tratamiento de lodos afio por importe de 1.000.000 euros,
saldos con la Confederacién Hidrografica del Guadalguivir, consecuencia de
resoluciones favorables en diferentes litigios, por importe de 125.584 euros.

El total de los saldos deudores con el Excmo. Ayuntamiento en 2017 y 2016 es de
811.063 y 2.079.603 euros respectivamente.

Los valores contables de las partidas a cobrar se aproximan a su valor razonable,
puesto que el efecto de la actualizacién de flujos no se considera significativo.
Los valores contables de los préstamos y partidas a cobrar estan denominados en su
totalidad en euros.

En 2017, se ha registrado, por 166.331 euros, una pérdida por deterioro de las
cuentas a cobrar a clientes (230.360 euros en 2016). El importe de la provision al 31
de diciembre de 2017 asciende a 1.708.832 euros (1.542.559 euros en 20186). Los
Administradores estiman que se recuperara una parte de las cuentas a cobrar
provisionadas.

En 2017 se ha cancelado Ia provision existente por operaciones con empresas del
grupo de 3.238.467 euros correspondiente a facturaciones por venta de agua y otros
servicios prestados en los afios 2010 a 2014, por considerarse definitivamente
incobrables.

El reconocimiento y la reversion de las correcciones valorativas por deterioro de las

cuentas a caobrar a clientes se han incluido dentro de “Peérdidas, deterioro y variacion
de provisiones por operaciones comerciales” en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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NOTA 10 - PATRIMONIO NETO Y FONDOS PROPIOS

10.1

10.2

10.3

10.4

Capital Social

Al cierre del ejercicio 2017 y 2016 el capital social de la Compafiia asciende a
8.510.332 euros, representado por 236 acciones de 36.060,73 euros de valor
nominal cada una, todas ellas de la misma clase, totalmente suscritas vy
desembolsadas mediante aportacion del Excmo. Ayuntamiento de Cérdoba, que es
el Unico accionista, de las redes de abastecimiento de agua y saneamiento de [a
ciudad de Cérdeoba y otros activos.

Reserva legal

De acuerdo con el Real Decreto Legislative 1/2010, de 2 de julio, por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una
cifra igual al 10% del beneficio del ejercicic a la reserva legal hasta que ésta alcance,
al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el
capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo
para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva s6lo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre
que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

El saldo de ésta reserva, que se encuentra totalmente dotada, es de 1.702.065
auros.

Reserva Estatutaria

El saldo de Reservas estatutarias, al cierre del ejercicioc 2.017 y 2.016, es de
8.083.180 €, compuesto por la prevista en el articulo 25 de los Estatutos de la
Sociedad, por importe de 851.034 euros, y el llamado fondo de reserva para nuevas
ampliaciones por 7.212.146 euros.

Otras Reservas

El saldo de este epigrafe se ve incrementado en 2017 en 3,199.367 euros como
consecuencia de la aplicacion del resultado de 2016, aprobado en Junta General de
fecha 9 de mayo de 2017, y 1.955.581 euros por la revocacion en Junta General
celebrada el 29 de junio de 2017, de otro acuerdo de la propia Junta General de
fecha 25 de abril de 2015 de distribucién extraordinaria de dividendos, cuyo destino
era, junto con los dividendos del afio 2014, la cancelacion total de la deuda del
Excmo. Ayuntamiento con la compariia a esa fecha, acordandose su integracion en
Reservas de libre disposicion.
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En 2016 el incremento fue de 5.451.990 euros por la aplicacion del resultado de 2015
aprobado en Junta General de fecha 14 de junio de 2016.

La Compafiia, como se describe en la nota 11.1, ha registrado, con abono a
Reservas por peérdidas y ganancias actuariales, el importe de 1.395.178 euros,
correspondiente al ajuste actuarial afio 2017, en 2016 se ajustd con cago a la misma

cuenta por 2.207.216 euros.

10.5 Subvenciones

La informacién sobre las subvenciones recibidas por la Compatiia, las cuales forman

parte del Patrimonio Neto, asi como de los resultados imputados a la cuenta de
pérdidas y ganancias procedentes de las mismas, es la siguiente:

- Ejercicio 2017
' Imputado Imputacion Saldo neto a Afio de
Concepto Subvenc. 2.017 acumulada 32117 concasion

Activos cedidos en uso (2) 2.186.038 -5.040 -2.184.356 1.682 1985/ 1987
Oftros activos cedidos en uso (2) 667.877 667.877 1999/ 2000
Casco histérico (2) 133.649 -133.649 2000
a?puracwn de vertidos (Polig. del Aceite) 5.930 -6.939 1997
Programa Pomal (4) 5.614,941 -128.172 -5.611.303 3.838 1996/ 2000
Eliminacién de vertidos al subsuelo en la

zona urbana de la sierta de Cérdoba (2) 2.665.344 -106.614 -2.665.344 0 1999/2000
E.D.A.R. {Anaerobia) (1) 1.803.036 -1.803.036 0 1996/1997
Fondos de cohesion (4] 2.779.009 -136.455 -2.415131 363.878  2001/2002
Subvenciones Convenio C.H.G. 15.060.425 -736.727 -3.683.638 11.376.787 ene-13

Euros 30.917.258 -1.113.008 -18.5003.396 12.413.862

(1) Ambito “privado”, (2) "Administracion local’, (3) “Administracion autonémica”,

“internacional.
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Ejercicio 2016

Imputade Imputacién  Saldo neto Afio de

Cancepto Subvenc. 2.016 acumulada a 31/12/16 cencesion
Activos cedidos en use (2) 2.186.038 -5.040 -2.179.316 6,722 1985/1987
Otros activos cedidos en uso {2) 667.877 667.877 19389 /2000
Casco historico (2) 133.649 -133.64% 0 2000
Depuracién de vertidos (Polig. del Aceite) (4) 6.939 -6.939 0 1697
Programa Pomal (4) 5.614.941 -228.752 -5.483.131 131.810 1996/ 2000
Eliminacion de vertidos al subsuelo en [a
zana urbana de la sierra de Cérdoba (2) 2.665.344 -159.92¢0  -2.558.730 106.614 1998/ 2000
E.D.A.R. {Anaerobia) (1) 1.803.036 -1.803.036 0 1996/1997
Fondes de cohesion (4) 2.779.009 -136.455  -2.278.676 500333  2001/2002
Subvenciones Convenio C.H.G. 15.060.425 -736.728  -2.946.911 12.113.514 ene-13
Euros 30.917.258 -1.266.885 -17.390.388 13.5286.870

(1) Ambite “privade”, (2) "Administracion local’, (3) “Administracidn autonémica”, (4} “Administracién estatal” o

“internacional”.

La partida de Subvenciones Convenio C.H.G. registra los importes objeto de
subvencidon por la Confederacién Hidrografica del Guadalquivir, del Convenio de
colaboracion suscrito en 2.006 con dicho organismo. El detalle de los registros
realizados en dicha partida en 2017 y 2016 es el siguiente:

Ejercicic 2017
. . - Imputado Im;r)rutacic’m - Saldo neto a Fecha de

Subvencién Convenio EMACSA-CHG Subvenc, 5017 acumulada 2112117 concesion
Modernizacion sectorizacion
red Alimentadores 1.013.163 -69.079 -345.395 667.768 ene-13
Modernizacion sectorizacién
red. Apar.medida 926.471 -146.285 -731.425 195.046 ene-13
Obras accesorias modern.sector.red 587.200 -80.073 -400.365 186.835 ene-13
Depésito de Villa Azul 4,345,689 -188.943 -944.715 3.400.974 ene-13
Reforestacién Villa Azui 793.830 -23.8158 -119.075 674.755 ene-13
Mejora primera conduccidn.conducc. 7.020.681 -210.620 -1.053.103 5.967.578 ene-13
Mejora primera conduccion. Alimentad. 298.538 -17.912 ~89.560 208.978 ene-13
Mejora primera conducc.Terrenos 74.853 0 74.853 ene-13

Euros . 15.060.425 -736.727 -3.683.638 11.376.787
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Ejercicio 2016

Imputado Imputacidn ~ Saldo neto Fecha de
Subvencién Convenio EMACSA-CHG Subvenc, 2.016 acumulada  a 31/12/16 concesién
Medernizacidn sectorizacion
red,Alimentadores 1.013.163 -69.079 -276.316 736.847 ene-13
Modernizacidn sectorizacion
red,Apar.medida 926,471 -146.285 -585.140 341.331 ene-13
Obras accesorias modern.sector.red 587.200 -80.073 -320.292 266.908 ene-13
Depésito de Villa Azul 4345689  -188.943 -755.772  3.589.917 ene-13
Reforestacion Villa Azul 793.830 -23.815 -85.260 698.570 ene-13
Mejora primera conduccién.conduce, 7.020.681 -210.521 -842.483  6.178.198 ene-13
Mejora primera conduccion. Alimentad. 298.538 -17.912 -71.648 226,890 ene-13
Mejora primera conducc. Terrenos 74.853 0 0 74.853 ene-13
Euros 15.060.425 -736.728 -2.846.911 12.113.514

La compafiia aplica el criterio de contabilizar las subvenciones en la correspondiente
partida de deudores en el momento de la concesion, independientemente del cobro
de las mismas.

No hay saldos pendientes de cobro por subvenciones a fin de 2017.

Al cierre del ejercicio 2017 vy 2016 la Comparia habia cumplido con todos los
requisitos necesarios para la percepcion y disfrute de las subvenciones detalladas
anteriormente.

11 - PROVISIONES Y CONTINGENCIAS
Retribuciones a largo plazo de prestacion definida

La compania tiene establecido con la parte social un plan de pensiones del sistema
de empleo, al que al 31 de diciembre de 2.017 estd adherida la totalidad de la
plantilla. El plan, que es del tipo prestacion definida, aunque reconoce la posibilidad
de realizacion de aportaciones voluntarias y extraordinarias al mismo, se rige por el
Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones,
aprobado por Real Decrete Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre y ofras
disposiciones gue le son de aplicacion. El plan es mixto en razén de las obligaciones
estipuladas, encontrandose adscrito al correspondiente Fondo de Pensiones y cubre
las contingencias de jubilacién del participe, incapacidad permanente total, viudedad
u orfandad.

En aplicacion de la normativa vigente la sociedad no ha realizado aportaciones al
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plan en los gjercicios 2012 a 2017 inclusive.

Segun se describe en la Nota 10.4 y de acuerdo a las normas de valoracion descritas
en la nota 4.i), en 2017 la Compafiia ha reconocido en el epigrafe “Obligaciones por
prestaciones a largo plazo con el personal active” el importe de 1.395.178 euros, con
abono a la cuenta “Reservas por pérdidas y ganancias actuariales” el exceso de
provision puesto de manifiesto.

11.2  El detalle de las provisiones del balance de situacion al cierre del gjercicio 2.017, asi
como los principales movimientos registrados durante el gjercicio son los siguientes:

Ejercicio 2017

i - Salda al ” Aplicacion Ajuste Saldo al
PRIVISIONES A LARGO PLAZO 31122016 DOBCON provision  acluarial 31/12/2017
Obligacienes por prestaciones a L/P con el
Hersonal active 7.631.267 228.069 -1.395.178 6.464.158
Cbligaciones por prestaciones a LP con &l
personal jubilade 605,243 -56.089 549.154
Otras obligaciones con el personal 1.950.270 -85.221 88.071 1.953.120
Obligaciones por responsabilidades 366.242 -328.653 37.589
Total 10.553.022 228.069 -413.874  1.363.198 9.004.021
Salde al . Aplicacién Ajuste Saldo al
PROVISIONES A CORTO PLAZO 31122016 DOMROON pision actuarial  31/12/2017
Por otras responsabilidades 64,175 -64.175 0,00
Total 64.175 -64.175 0,00
10.617.197 228.069 -478.048 1.363.196 9.004.021

TOTAL PROVISIONES

27



E M AC SA ER 2
E? 4 IENet ° Q@
EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE CORDOBA S.A | W [

Ejercicio 20186

Saldo al .. Aplicacién Ajuste Saldo al
PROVISIONES A LARGO PLAZO 3122015~ Dotacion Provision actuarial 31/12/2016
Obligacnoneg por prestacicnes a L/P con ef 5.204.755 213.297 2207215 7.631.267
personal activo
Obligaciones por prestaciones a L/P con el
parsonal jubilado 563.027 42.218 605.243
Otras obligaciones cen el personal 1.908.824 , -85.221 156.870 1.950.270
Obligaciones por responsabilidades 360.753 34.318 -28.828 366.242
Total 8.038.359 253.615 -145.353 2.406.401 10.553.022

Saldo a " Aplicacion Ajuste Saldo al
PROVISIONES A CORTO PLAZO aq/i2/201  Dotacion Provision actuarial 3111212016
Por otras responsabhilidades ) 64.175 864175

_ Total 84.175 0

TOTAL PROVISIONES ' 8.102.534 253.615 -145.353 2.406.401 10.617.197

1_1,'3 Obligaciones con el Personal Jubilado

Segun se describe en la Nota 4 i), la compafiia exteriorizd sus compromisocs con el
personal jubilado no acogido al Plan de pensiones financiandolos a diez afios
mediante contrato de seguro colectivo. La ditima anualidad de dicha financiacidn se
hizo efectiva en 2.011.

Los datos del Fondo interno referidos al 31 de diciembre de 2.017, cuantificados por
actuarios independientes y que recogen el futuro crecimiento de los compromisos por
pensiones no cubiertos por el segure colectivo, son los siguientes:

V-aloxc gctual de las prestaciones devengadas al inicio del 505 243
ejercicio

Imperte a Largo Plazo B605.243

Variacidn actuarial en el gjercicio -56.089

V_alo;: gctual de las prestaciones devengadas al cierre del 549 154
ejercicio

Importe a Largo Plazo 549.154

El interés técnico utilizado en la hipdtesis actuarial para la valoracion de este pasivo,
es del 1,53%, 1.60% para el estudio del 2.016.
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Las tablas de moralidad utilizadas han sido PERM/F 2000 y se cuantifica la
evolucion de |las pensiones en el 2 % anual.

Las limitaciones que establece la Ley de Presupuestos Generales del Estado se
concreta en la prohibicion a las sociedades mercantiles publicas de realizar
aportaciones a contratos de seguro colectivos que incluyan la cobertura de la
contingencia de jubilacion. ElI compromiso total se valora considerando que el
crecimiento de las pensiones en los afios 2012 a 2017 se ajustara a futuro en base
al IPC real de dichos ejercicios.

11.4  Otras Obligaciones con el Personal

El compromiso asumide por la Compafiia con sus empleados en concepto de premio

de vinculacion se cuantifica en 1.802.210 euros {ver Nota 4 i). Ademas, por 150.910

euros (ver nota 4 i), se registra la obligacidn de pago por gratificaciones por pagas

extras de todo el personal que cause baja y que haya sido dado de alta por Ultima

. vez con anterioridad al 31 de mayo de 1.982. El interés técnico utilizado para la

2 : cuantificacion de estos pasivos es del 1,53, estimando una evolucion del IPC del
' 1,1%.

NOTA 12 - DEUDAS LARGO Y CORTO PLAZO

12,1 Al cierre del ejercicio 2.017 y 2.016 el desglose de las deudas comerciales y ho
comerciales es el siguiente:

(F._-_\ Ejercicia 2017

N Corio plazo  Largo Plazo Total

Préstamos bancarios 586.510 1.888.947 2.457 457

Préstamoes bancarios (intereses) 3.081 3.081
Ctros pasivos financieros 4,647,154 1.372.464 6.019.618
Deudas con empresas del grupo y ascc. 1.806.394 1.806.394
Acreedores y otras cuentas a pagar (*) 10.272.367 10.272.367
Eurcs 17.315.508 3.261.411 20.576.917

(") El epigrafe Acreedores vy otras cuentas a pagar, por un importe de 10.272.367,
difiere de la cifra del Balance de situacion en 12.699 euros, correspondiente a
Pasivos por Impuestos corrientes.
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Eiercicic 2016
Corto plazo  Largo Plazo Total
Préstamos bancarios 431.791 521.347 953.138
Préstamos bancarios (interases) 4.443 4.443
Ofros pasivos financieros 3.643.133 1.331.583 4.974.716
[Deudas con empresas del grupo y asoc. 7435116 7.435.116
Acreedores y otras cuentas a pagar (*) 10.716.070 10.716.070
Euros 22.230.553 1.852.930 24.083.483

(*} El epigrafe Acreedores y otras cuentas a pagar, por un importe de 10.716.070,
difiere de la cifra del Balance de situacion en 2.468 euros, correspondiente a Pasivos
por Impuestos corrientes.

12.2 El detalle por vencimientos de las partidas que forman parte del epigrafe “Deudas a
: largo plazo” es &l siguiente:

/ Ejercicio 2017
b 2022y
= '; e 2018 2020 2021 siguientes Total
Deudas con entidades de Crédito 492 225 332.298 334.318 730.106 1.888.047
Otros pasivos financieros 1.372.464 1.372.464
Euros : 492,225 332208 334.318  2.047.154 3.261.411
}
Elercicio 2016
2021y
— 2018 2019 2020 siguientes Total
Deudas con entidades de Crédito 315.322 206.025 521.347
Ctros pasivos financieros 1.331.583 1.331.5683
EMIOB e iicinia 315322 206025 0 1331883 1.852.930

12.3 Al cierre del ejercicio 2.017 y 2.016 el detalle de los préstamos en vigor es el
siguiente:
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Ejercicio 2017

Saldo al Nuevo Salde al  Afo final
31-12-16  Préstamo  Amortiz.  31-12-17  de Vio.  Tipo interés

CAIXA  (Préstamo con previa

apertura Crédito) 175.000 175.000 0 2017 Euribor+Dif.
BANKINTER 778.138 302,681 475457 2019 Euribor+Dif.
Caja Rural del Sur {préstamo con
previa apertura Crédito) o 1.000.000 1.000.000 2023 Euribor+Dif.
CAJASUR {(Préstamo con previa
apertura Crédito.) 0 1.000.000 1.000.000 2023 Euribor+Dif.
TOTAL 953.138  2.000.000 477681 2.475457
‘Ejercicio 2016

Saldo al Saldoal  Afo final

31-12-15 Amortiz. 31-12-16  deVto. Tipeoinferés

CAIXA- ‘(Préstamo con previa apertura

: C;’/éﬂiifo) 875.000 700.000  175.000 207 Euribor+Dif,
B.C.L. (Préstamo con previa apertura

Crédito) 1.120.000  1.120.000 0 20186 Euribor+Dif.
CAJASUR (Préstamc con  previa

apertura Crédito.) 420.000 420.000 0 2016 Euribor+Dif.
BANKINTER 1.070.372 262.034 778.138 20189 Euribor+Dif.
TOTAL _ 3.485.372 2532234 953138

En 2015 la empresa suscribid, con tres entidades financieras, una operacidn de préstamo
con previa apertura de crédito por importe de cuatro millones de euros, con una duracion de
ocho afios, dos de credito y seis de préstamo, referenciados al Euribor. En 2017 [a Empresa
ha dispuesto de dichas poéliza por un importe de dos millones de eurcs, el resto hasta los
cuatro millones esta disponible a demanda de la Compafiia con reducciones trimestrales de
la disponibilidad hasta su fecha de vencimiento.

Al cierre del ejercicio 2.017 y 2.016 el importe de los gastos financieros devengados y no
pagados ascienden a 3.081 y 4.443 euros respectivamente.

12.4 Al cierre del gjercicio 2.017 y 2.016 el desglose de Otros pasivos financieros es el
siguiente:
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Empresa
Rogutrada

Ejercicio 2017

wm liNet o

L

Corto Plaze  Largo Plazo Total
Sadeco {Cobros Tasa Higiene Puablica) 1.638.438 1.638.438
Junta de Andalucia Canon autondmico 2.837.731 2.837.731
Fianzas y Depdsitos recibidos 35909 1.372.464  1.408.373
Otras pasivos financieros 135.076 135.076
Euros 4647154 1.372.464 6.019.618

Ejercicio 2016

Corto Plazo Largo Plazo Total
Sadeco (Cobros Tasa Higiene Publica) 672.968 672,968
Junta de Andalucia Canon autonémico 2.785.325 2.785.325
Fianzas y Depésitos recibidos 24764  1.331.583  1.356.347
Otras pasivos financieros 160.076 160.076
Euros 3.643.133  1.331.583 4.974.716

12.5 Al cierre del ejercicio 2.017 el desglose de las deudas con el Excmo. Ayuntamiento

de Cordoba es el siguiente:

Saido al Devengos
riren * 31/12/2016  Pagos 2017  Traspaso () 2017 Saldo

Utilizacion privativa 584.254 584.254 585.692 585.592
Canon Uso Instalaciones 807.134 807.134 816.012 816.012
Impuestos municipales [.B.I. 33.130 64 311.699 344.765
Dividendos - beneficios 2014 2.177.662 2.177.662
Dividendo extraordinario 2014 1.955.581 1.955.581
Dividendos - beneficios 2015 1.817.330 1.817.330
Por otros conceptos ) 60.025 R _60.025

_ Euos 7435116 5386444 1956581 1713303  1.806.394

(*) El acuerdo en Junta General de fecha 29 de junio de 2017 revocé otro por el que
se aprob6é un dividendo extraordinario, debiendo integrarse dicha cantidad en
Reservas de libre disposicion de la Empresa. (Ver nota 10.4}.
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12.6

NOTA

Al cierre del ejercicio 2.017 y 2.016 el desglose de Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar es el siguiente:

2017 2016
Proveedores 708.259 728.008
Acreedcres 2.315.460  3.044.874
Remuneraciones pendientes de pago . 214.773 203.519
Pasivos por impuestos corrientes 12.699 2,468
Ofras deudas con la Administracién Plblica 1.312.941 1.179.848
Anticipos de Clientes 5.713.933 5.559.823
Eurcs L 10.285.066  10.718.538

El detalle de |la cuenta de Anticipos de clientes es el siguiente:

2017 2016
’Anticipos de Clientes (PEIAS) 5.399.055 5.399.055
Otros anticipos 314.878 200.768
Euros : 5.713.933 5.650.823

La partida de Anticipos de clientes (PEIAS), registra los desembolsos realizados por
diversos promotores, propietarios del suelo o agentes urbanizadores, a cuenta de los
trabajos a desarrollar dentro del Plan de Ampliacion de Infraestructuras de
Abastecimiento y Saneamiento complementario al Plan General de Ordenacion
Urbana de Cordoba. Como se explica en la Nota 8), dichas cantidades deberan
facturarse a los propietarios, promotores y urbanizadores del suelo objeto de
planeamiento, una vez se encuentren ejecutadas la totalidad de las infraestructuras
incluidas en el PEIAS.

13 - PERIODIFICACIONES A LARGO PLAZO

En este epigrafe se registran por 3.100.066 euros Nota 4 b) los importes recibidos
para la financiacién de la construccion de una planta anaerobia en la EDAR La
Golondrina. Dicha planta depura los vertidos provenientes de la industria que ha
financiado su construccion. Dichos importes son imputados a resultados, a partir del
uno de enero de 2017 y durante el periodo de vigencia del contrato que regula las
relaciones entre ambas partes.
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Esta partida también recoge por 262.292 euros las aportaciones, en base al convenio
de colaboracidn suscrito en su momento, de la industria vertedora, destinadas a
financiar parte de las obras de la Estacion de bombeo de aguas residuales (EBAR)
en la barriada de los Angeles. Dichas aportaciones comenzaran su imputacion a
resultados una vez finalizadas las obras, en funcién de la vida Gtil de las mismas.

EMACSA[]

EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DEC dROOBA

NOTA 14 - ADMINISTRACIONES PUBLICAS Y SITUACION FISCAL
141 Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

La composicién de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas es la
siguiente:

Saldos deudores

2017 2016
Hacienda Publica deudora por VA 122,955 124773
Hacienda Publica retenc. y pagos a cta. 36.992 852.573
Organismos de la Seguridad Social 15.789 4.281
_Total 175736 $81.627
Saldos acreedores
2017 2016
Hacienda Publica acreedora por IRPF 334.553 315.767
Hacienda Publica acreedora por IVA 226.368 130.131
Hacienda acreedora por ctros concepios 2.079 2.741
Organistmos de la Seguridad Social
acreedores 306.923 278.980
Confederacidn Hidrografica del Guadalquivir 349,102 349.102
Otras entidades pUblicas 100.917 103.125
Total _1.319942  1.179.846

em—— i - = = e e e iy il -

E! saldo del 2017 con la Confederacion Hidrografica del Guadalgquivir responde a la
estimacion del Canon de vertide para dicho ejercicio.
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14.2  Conciliacién resultado contable y base imponible fiscal
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La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible de Impuesto sobre
Sociedades es la siguiente:

Eiercicio 2017
- Aumentos Disminuciones Total
Rtdo. Contable del ejerc. antes de Imptos. 6.760.977
Diferencias permanentes 2.750.997 2.750.997
Diferencias temporales 1.362.81C 1.157.363 205.446
Base imponible del gjercicia B 4.113.806 1.157.363 9.707.420
Ejercicio 2016
: { s LRt Aumentos Disminuciones Total
Rido. Contable de! ejerc. antes de Imptos. 4.268.200
Diferencias permanentes 214.619 214.619
Diferencias temporales 1.127.213 1.123.545 3.668
Base imponible dei ejercicio . 1.341.832 1.123.545 4.486.577

14.3  Conciliacion entre el resultado contable y el gasto por impuesto de sociedades

2017 2016

Resultado contable antes de impuestos 6.750.977 4.268.290
Cuota integra ajustada 41.136 27.728
Impacto diferencias temporarias 51.362 917
Compensacion hases imponibles negativas:

Deducciones de la cuota 28437 25.26C
Tetal gasto por impuesto reconccido en la cuenta

de pérdidas y ganancias - 12.699 2.468

14.4  La compafiia goza de una bonificacién que alcanza el 99 % de la cuota del impuesto,
de acuerdo a la legislacion vigente.
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La compafiia siguiendo el principio de prudencia no contabilizé como impuesto
anticipado el efecto fiscal de las dotaciones efectuadas al Fondo de Pensiones
interno, que fue objeto de exteriorizacion en el ejercicio 2.002 (ver Nota 11.3). Las
deducciones en el impuesto sobre Sociedades, se aplican en los gjercicios en que se
efectlan los pagos a los pensionistas.

Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de
prescripcion de cuatro afios. Al cierre del gjercicio 2017 la Compafiia tiene abiertos a
inspeccion los ejercicios 2.013 y siguientes del Impuesto sobre Sociedades y los
ejercicios 2.014 y siguientes para los demas impuestos que le son de aplicacion.

Las actuaciones inspectoras de la AEAT referidas al IVA de 2015 concluyeron en el
arno 2017. En el transcurso de dicha inspeccion se ampliaron dichas actuaciones al
Impuesto de Sociedades del 2015,

- Los Administradores de la Compafiia consideran que se han practicado

NOTA

151

adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, aun en
caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion normativa vigente por el
tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en
caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales
adjuntas.

15 - INGRESOS Y GASTOS

Importe neto de la cifra de negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a los
gjercicios 2017 y 20186, distribuida por categorias de actividades es la siguiente:

i T o oo e ——————— L ———

Actividad 2017 2016
Venta de agua 26.561.389 26.506.734
Tasa de depuraéién 11.417.211 11.329.600
Prestacion de servicios B 572132 795678
ELros .. 38550.732 38.632.012

36



EM ACSA = @
E? w LNt g GD

s e,
EMPRES MiCIPAL € r-'aLl,-E- FIF L“IF.FCIE" 34 ;’;‘;:3;:; W CEM-03AE

El mercado geografico de actuacion de la compafiia es el término municipal de
Coérdoba.

15.2  Aprovisionamientos

El saldo de las cuentas “Consumo de mercaderias” y “Consumo de materias primas
y otras materias consumibles” del ejercicio 2017 y 2016 presenta la siguiente

compasicidn:

2017 2016
Compras 4.845.660 5.200.187
Variacion de existencias 160.231 -146.374
Euros 5005891  5.082.813

15.3 Sueldos y salarios

El saldo del epigrafe “Sueldos y salarios” del ejercicio 2017 y 2016 presenta la
siguiente composicion:

e e e ————— e ]

2017 2016
Sueldos y salarios 10.631.796 10.750.738
Seguridad social 3.216.737 3.060.03%
\ Ofras cargas sociales 692.082 746.608
Plan pensiones — Prima riesgo 267.284 283.853
_Eures o 14.797.899  14.841.238

NOTA 16 - INFORMACION SOBRE EL MEDIO AMBIENTE

Por el propio objeto social de la compafiia, su actividad estad relacionada con la mejora y
proteccion del medio ambiente y la minimizacidn de impactos ambientales. Los gastos en los
que incurre son de naturaleza diversa y se registran en diversas partidas de la cuenta de
resultados.

La gestion del ciclo integral del agua genera unas actividades, parte de las cuales tienen
como objetivo inmediato [a reduccién de los impactos ambientales, que se producen con las
actuaciones necesarias para realizar [a captacién del agua, el tratamientc y su posterior
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distribucidon, la reccgida de las aguas usadas y la depuracion de las mismas para
devolverlas al Medio Ambiente.

La compafiia considera que no es necesario dotar provision alguna relativa a actuaciones
medioambientales, ni que existan riesgos o contingencias relacicnadas especificamente con
la proteccién y mejora del Medio Ambiente. Pero existe una relacion, en la practica totalidad
de los gastos e inversiones, con la proteccion medioambiental por la mera practica de la

actividad.
NOTA 17 - INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEDORES

A continuacion se detalla la informacion requerida por la Disposicion final segunda de la Ley
31/2014, que modifica la Ley de Sociedades de capital y la adicional tercera de la Ley
15/2010 de modificacion de la ley 3/2004 que establece medidas de lucha contra la

morosidad en las operaciones comerciales:

Ejercicic 2017

Dias

Periodo medio de pago a proveedores 4593
Ratio de cperaciones pagadas 45 .40
Ratic de operaciones pendientes de pago 49,65

Importe (eurcs)

Total pagos realizados 18.521.008
Total pagos pendientes _ 2.615.431
Ejercicio 2016
Dias
Periodo medio de pago a proveedores 57,52
Ratic de operaciones pagadas 61,77
Ratio de operaciones pendientes de pago 30,87

Importe (euros)
Total pagos realizados 20.789.730

Total pagos pendientes 3.315674

38



EMACSAD)

AENOR

i S

EMPRESA MUNICIPAL DE AGUA :-[IF "'rFJF 54

widl
Gestdn
Ambigalnl
CGI-00IY

NOTA 18 - AVALES

La Sociedad tiene riesgos surgidos en el curso normal de! negocio de los gue no se prevé
que se materialicen pasivos significativos distintos de aquellos que ya estan provisionados.

Al cierre del egjercicio 2017 y 2016 el importe global de las garantias comprometidas con
terceros asciende a 75.000 euros.

NOTA 19 - HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

NOTA

20.1

No se han preducide hechos significativos que impliquen la necesidad de modificar o
ampliar la informacion incluida.

20 - OTRA INFORMACION

Retribuciones al Consejo de Administracién y a la alta direccion

Los miembros del Coensejo de Administracion de la Empresa Municipal de Aguas de
Cordoba, S.A durante el ejercicio 2017 y 2016 no han percibido dietas.

En 2017 se ha devengado 52.243 euros por retribucién a la alta direccion, en 2016
se ha devengado 1.599 euros por este concepto.

La Sociedad no mantiene anticipos ni créditos concedidos a los miembros del
Consejo de Administracion y alta direccion de la misma.

El Consejo de Administracion esta compuesto por dos mujeres y once hombres.

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante
el ejercicio los administradores que han ocupado cargos en el Consejo de
Administracion han cumplido con las obligaciones previstas en el articulo 228 del
texto refundide de [a Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos como las
personas a ellos vinculadas, se han abstenido de incurrir en los supuestos de
conflicto de interés previstos en el articulo 229 de dicha ley, excepto en los casos en
los que haya sido obtenida la correspondiente autorizacion.

Asimismo, la Sociedad no tiene concedido anticipo ni crédito alguno a los miembros
del Consejo de Administracion ni a la alta direccion, ni contraida obligacién alguna en

materia de pensiones y de seguros de vida.

La sociedad tiene suscrita una podliza de seguro de responsabilidad civil de
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administradores y de personal directivo.

20.2  Personal

El nimero medio de personas empleadas durante el gjercicio 2017 y 2016, detallado

por categorias, es €l siguiente;

PLANTILLA MEDIA Ejercicio 2.017 Ejercicio 2.016
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Director/a Gerente l i
Subdirectoria 1 1 1 1
Jefe/a de Area 3 3 3 3
27 Jefe/a de Subarea 8 2 10 8 2 10
: Rersenal Técnico 21 1 32 21 10 31
" Personal Administrativo 42 20 ) 42 20 62
| Pérdonal Operario 118 118 11 111

| Personal Aux.Oficina y Subalterno

Plantilla. Media Total 193 34 227 186 32 218

El nimero de personas empleadas al cierre del gjercicio 2017 y 2016, detallado por
I., categorias, es el siguiente:

e —— i

— e

PLANTILLA AL CIERRE Ejercicio 2.017 - Ejercicio 2.016
Ho%bres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Directorfa Gerente 1 1 1 1
Subdiractorfa 1 1 1 1
Jefe/a de Area 2 2 3 3
Jefe/a de Subarea 8 2 10 & 2 10
Personal Técnico 25 12 37 20 10 30
Perscnal Administrativo 43 21 64 40 19 59
Personal Cperario 116 116 106 106

Personal Aux.Oficina y Subalterno

Plantll|a al cierre 195 36 231 178 32 210

20.3 Honorarios de auditoria
Durante el gjercicio 2017 y 2016, los honorarios relativos a los servicios de auditoria

de cuentas han sido de 17.000 en ambos ejercicios. En 2017 no existen servicios por
asesoramiento de sociedades con vinculacion al auditor.
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FIRMA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017 POR PARTE DE LOS ADMINISTRADORES DE LA SOCIEDAD

CUENTAS ANUALES FORMULADAS CON FECHA 27 DE MARZO DE 2018
Las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas por los administradores de la Empresa
Municipal de Aguas de Cordoba, S.A., cuya relacién nominal y firr%se detalla a continuacion;

—_—_——

Fdo.: M? Isabéf Ambrosio Pales—_ Fdo.: Jos Mar___/EﬁélIido Roche

=
Fdo.:

Fdo.: Rafael Mcrales Pozo

L4
Fdo.: Ma\;l;torla Lopez Ruiz Fdo.: Rafael Serrano Haro
-II"-,_. -~ : |
W | J | % ) .
Fdo.: Vicent-e-a\ Suarez Mata Fdo.: P?&iro Téjez Guerfero
Fdo.: Juan_..l.\flanuel Luque Olivan

Fdo.: Enrique Marzo Martinez
(Vicesecretario)
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Cerramos 2017 con un resultado positivo de 6.738.278 euros. A ello ha
contribuido el practico mantenimiento de la cifra de negocio, 38.632.012 en
2016 y 38.550.732 en 2017 y la contencion en el total de gastos incurridos. Si
analizamos la evolucién de resultados, considerando que en 2016 registramos
la pérdida por deterioro de saldos a cobrar con el Ayuntamiento, que no se
repite en 2017, podemos observar como éstos mantienen una tendencia a la
baja, coherente con la politica de contencion tarifaria e incremento de ayudas
sociales y el creciente peso en nuestros gastos totales de la amortizacién de
nuestro inmovilizado, consecuencia del elevado esfuerzo inversor que la
compafia viene realizando. Desde el inicio de la crisis, la empresa viene
realizando modificaciones en su sistema tarifario con el objetivo de atender a
- las demandas sociales de la ciudadania, para ayudar a soportar el coste de
qhmrecurso de caracter basico para la subsistencia, modificaciones que se han
‘céncretado en ayudas a familias numerosas, jubilados y pensionistas con
ingresos inferiores a cierto umbral, familias con todos sus miembros en
situacion de desempleo y, la mas reciente, reduccién por minimo vital para
" pergonas en riesgo de exclusion social. Esta Gltima dirigida a aquellas personas
gue no cuentan con la capacidad economica suficiente para hacer frente al
consumo de sus hogares, se aplica tanto a la componente variable como a la
fija, y garantiza a las familias que reunan los requisitos exigidos, el suministro
de hasta tres metros cubicos al mes por cada miembro de la unidad familiar.

La facturacién por venta de agua y depuracién se incrementa ligeramente.
Aungue la demanda doméstica cae en relacién a 2016 un 0,35%, y la destinada
a organismos oficiales un 4,34%, los consumos industriales se recuperan un
3,03 % y municipales experimentan un fuerte aumento del 13,62%, si bien
estos no son objeto de facturacion.

Miles de M3

Tipo de

consumo 2016 2017 Diferenc.
Domeésticos 15.247 15.194 -53 -0,35
Municipates 1.366 1.552 186 13,62
Industriales 2.804 2.889 85 3,03
Oficiales 1.106 1.058 -48 ~4,34
Benef. y otros 356 59 297 -83,43

Total 20.879  20.752 ~127 -0,61
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Por tipo de consumo, el total de agua consumida presenta una distribucién
similar a la del ejercicio precedente, con un peso similar para la demanda
domestica, 73%, ganando levemente en ponderacién los consumos con destino
a comercios e industria y los municipales.

Las ventas derivadas de la prestacion de servicios muestran una tendencia a la
baja, con reducciones en facturaciones por acometidas ejecutadas, tanto de
abastecimiento como de alcantariliado.

La variacion de existencias registra las diferencias de valor, a principio y fin de
ejercicio, en el inventario de obras en curso, consecuencia, fundamentalmente,
del convenio suscrito en su dia con la Gerencia de Urbanismo, para la
financiacion, distribucion de costos, recaudacion, ejecucion y programacion del
Plan Especial de Infraestructuras de Abastecimiento y Saneamiento (PEIAS),
complementario del P.G.O.U de la ciudad.

La partida de Trabajos realizados para el activo es la contrapartida de los
- gastos realizados por la empresa para su inmovilizado, gastos que se registran
comio consumos, personal o trabajos realizados por otras empresas.

Como|aprovisionamientos se registran tanto los consumos de materias primas
comg los llamados trabajos realizados por otras empresas. Para este ejercicio
2017 _su cifra se reduce un 7,5%. Los consumos se ajustan un 1,2% y los

=% trabajos realizados por otras empresas lo hacen un 14%. Dentro del apartado

de consumos, son significativas las reducciones en la facturacion por el canon
en concepto de aportacion de caudales, que nos gira anualmente la
Confederacion Hidrografica del Guadalquivir y las economias conseguidas en
energia eléctrica, se reduce la facturaciéon de la suministradora un 21%.
Variaciones de signo contrario se presentan para los consumos de reactivos,
que aumentan un 30% y materiales diversos que lo hacen el 6,3%.

La cuenta de Ofros ingresos de explotacidn recoge partidas de naturaleza
diversa, como las facturaciones por cuotas de contratacion, reconexiones de
suministro, alquiler del derecho de superficie, premio de cobranza de la tasa de
recogida de residuos sdiidos urbanos, imputacion anual a resultados de la
cuenta de Periodificaciones a largo plazo y otros ingresos de menor cuantia. Su
saldo aumenta en relacion a 2016 un 44% consecuencia, fundamentalmente,
de la mencionada imputacion a resultados.

En el apartado de personal, el total de gastos cae un 0,3%. La cifra de Sueldos
y salarios se reduce en 118.942 € un 1,1%, mientras que la carga por cuotas
de la Seguridad Social aumenta un 5,1%, consecuencia de la elevacién en las
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bases de cotizacidon. En el epigrafe de Otros gastos Sociales, sus saldos
también se ajustan a la baja, un 7,9%.

Los saldos de Otros gastos de explotacién agrupan partidas como Servicios
exteriores, Tributos, Pérdidas por deterioro y variacion de provisiones de trafico
y Otros gastos de gestidn. Si comparamos cifras con el ejercicio precedente la
diferencia mas significativa aparece en la cuenta de Pérdidas y deterioro de
operaciones comerciales, comentada con anterioridad. Recordemos gue en
2016 las cuentas anuales registraron un deterioro en las cuentas a cobrar por
importe de 3.238.467 euros, Con dicha dotacién la sociedad saneé sus
activos, provisionando aquellos para los que existian dudas en cuanto a su
recuperacion. Los Servicios exteriores arrojan saldos similares a los del afo
anterior. Las diferencias mas significativas se dan en Tributos, que para el afio
que se cierra registra regularizaciones por Impuesto sobre bienes inmuebles
que afectan a varios ejercicios e instalaciones.

Las dotaciones para amortizacion, partida gque registra la depreciacién de
nuestro inmovilizado, se incrementan un 4,2% en comparacion con el ejercicio
precedente, al incorporarse en 2017 nuevas instalaciones que hasta ese
'mpmento se encontraban en curso de ejecucion y por tanto no eran objeto del
"reg‘jistro de su depreciacion sistematica. Esta tendencia se mantendra en
préff)ximos ejercicios, al ir incorporandose a nuestro inmovilizado definitivo las
‘nuevas inversiones previstas y las que, en la actualidad, se encuentran en
~CUFSO.

“La cifra de Gastos financieros se reduce, de 344.780 en 2.016 pasamos a los
319.036 euros en el ejercicio que cerramos. Los intereses devengados por
deudas con entidades financieras siguen bajando al igual que los que tienen su
origen en la actualizacion de provisiones.

Agregando al Resultado de explotacion, el financiero y el impuesto sobre
beneficios, obtenemos el resultado del ejercicio, de 68.738.278 euros.

Del analisis de las magnitudes mas significativas de nuestro Balance,
destacamos como las grandes masas del Activo presentan cifras bastante
similares a las de 2016. El Activo no corriente se incrementa en 1.340.157
euros, el 2,2 %, resultado de las adiciones por nuevas inversiones y, en sentido
contrario, el registro de la depreciacion del inmovilizado. Dentro del Activo
corriente, el stock de existencias de materias primas se reduce un 17,6%,
aumentando el de productos en curso, consecuencia del ya mencionado
convenio con la Gerencia de Urbanismo, para la financiacion, distribucion de
costos, recaudacion, ejecucion y programacion del PEIAS. La partida de
Deudores comeiciales y Otras deudas a cobrar se reduce un 24%, al
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registrarse en 2017 la cancelacion de importantes saldos deudores pendientes
de pago por el Excmo. Ayuntamiento. El patrimonio neto de la empresa se
sigue reforzando en este ejercicio. Los fondos propios, como suma del capital
social, reservas y el resultado del afio crecen un 21,5%, a ello colabora la
aportacion que hace el resultado positivo del ejercicio, la aplicacién del
resultado de 2016, la revocacidon del acuerdo de un dividendo extraordinario y
aumento de reservas por variaciones actuariales. Este incremento del
patrimonio neto absorbe sobradamente la reduccién del saldo de la cuenta de
subvenciones recibidas, consecuencia de su periodificacion € imputacion a los
resultados del ejercicio. Los saldos por el pasivo no corriente se reducen
ligeramente con variaciones de signo contrario, por un lado el aumento de
deuda a largo plazo, consecuencia de la disposicion de saldos pendientes de
la operacidn de crédito/préstamo suscrita en 2015 y por otro la disminucién de
obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal. Del pasivo corriente,
destacar la importante reduccion experimentada en su saldo, un 22,3%,
consecuencia de la cancelacion de la deuda con el Excmo. Ayuntamiento de
~ Cordoba con la que se abrié el ejercicio 2017.

- El fondo de maniobra, indicador de |a solvencia de la empresa, con una cifra de
15.178.045 euros, mejora en 6.281.054 euros al del pasado ejercicio.

Entre las inversiones de relieve que se han acometide durante el ejercicio 2017
cabe destacar:

e La nueva estacién de bombeo de aguas residuales de la Barriada de los
Angeles, finalizada y en servicio, ha eliminado el sifén debajo de! rio
Guadalquivir que cumplia esta funcién, de muy dificil mantenimiento , y
ha ampliado la capacidad de bombeoc de aguas residuales, acorde a los
incrementos de caudales previstos en la zona.

+ La rehabilitacion de depositos y otros edificios de la ETAP de Villa Azul,
intervencion plurianual iniciada en el afio 2017, que actuara en edificios
y equipamiento de obra civil, excepto la Central | ya rehabilitada, debido
a su antigliedad, y que contempla tanto elementos estructurales como
de cubiertas y paramentos, tanto interior como exteriormente.

» Las actuaciones de renovacion de redes de abastecimiento, ademas de
las sustituciones habituales por antigliedad o pavimentacion de calles
realizadas por el Ayuntamiento, destacando como intervenciones de
mayor envergadura, que afectan a determinadas areas de la ciudad,
realizadas para sustituir conducciones de fibrocemento que son las que
estadisticamente sufren un mayor nimero de averias, caso de las
realizadas en las barriadas de Cafiero, barriada de Fray Albino y en el
poligono de la Torrecilla.



* |a instrumentacidon y control de la red de saneamiento de Cordoba, que
permite integrarla en el telecontrol general de Emacsa

» Otfras intervenciones en arterias y colectores que se han concretado en
la rehabilitacion mediante manga interior, sistema que minimiza los
impactos de las obras en la poblacidn al evitar la reposicion de la
conduccion a cielo abierto, que, dado el tamafio de las redes principales,
supondria una gran afeccion tanto a la poblacién como al trafico rodado,
pues discurren generalmente por vias con alta carga de vehiculos vy
peatones. Las inversiones de este tipo ejecutadas se sittan en las
avenidas de la Victoria, Cervantes y Gran Capitan.

¢ Dentro del convenio suscrito entre Emacsa y la Confederacion
Hidrografica del Guadalquivir, de fecha 6 de febrero de 2013, para el
desarrollo de actuaciones para el abastecimientc a la ciudad de
Cérdoba, se han realizado aportaciones para sufragar el 20% de las
obras ejecutadas, en concreto del proyecto de rehabilitacion de arterias
para el abastecimiento al municipio de Cérdoba.

* Adgquisicion de vehiculos para renovacion de la flota, entre los cuales
dos eléctricos, en una apuesta de la empresa para incorporar
paulatinamente tecnologias mas respetuosas con el medio ambiente.

» Renovaciones de equipos informaticos y actualizaciones de programas,

prod entre los cuales destaca el software de gestion corporativo de la

empresa, que con la nueva version gue se esta instalando incorpora
mejoras a nivel funcional y técnico.

En el apartado de gestion de sistemas, en este gjercicio que cerramos se han
llevado a cabo las Auditorias Interna y Externa de los Sistemas de Gestion,
renovandose las Certificaciones de EMACSA en cuanto a Calidad (norma UNE-
EN ISO 9001:2015), Gestion Ambiental (norma UNE-EN ISO 14001:2015) y
estandar OHSAS 18001:2007 sobre Seguridad y Salud Laboral.

En la parcela de Medio Ambiente, se evaluaron mas de cien aspectos
ambientales de la actividad de EMACSA, relativos a consumos, residuos y
parametros de varios tipos y diferentes instalaciones, emisiones de gases y
otros emisores, ruidos de maquinaria e instalaciones y olores en la proximidad
de instalaciones. De estos solo fueron significativos ambientalmente los
consumos de aceites de motor, gasoil, cloruro férrico en depuracion y envases
plasticos de laboratorio, ligados a la propia actividad de la empresa.

Desde el area de Recursos Humanos se ha trabajado en la implantacion y
puesta en marcha de nuevos moédulos de Némina, Seguros Sociales y Cuadro
de Mando, a los que esta previsto incorporar a lo largo de 2018 otros méodulos,
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como el portal del empleado y el de formacién y que tienen total conectividad
con nuestro sistema ERP.

En lo que respecta a la plantilla, continda produciéndose el relevoc generacional
a través de la jubilacién parcial y los correspondientes contratos de relevo,
manteniéndose limitada la contratacion indefinida por normativa legal, en el
caso concreto de 2017, al 100% de la tasa de reposicidén, lo que situd la
plantilla de EMACSA, a fecha 3-12-2017 en 231 personas (eh computo de 365
dias/individuo).

En cuanto a la formacion impartida a la plantilla, se realizaron 55 actividades
formativas, de las cuales el 71% fueron dentro de la jornada de trabajo,
totalizando 16.144 horas lectivas. Destacar el compromiso de la Direccién de
EMACSA con la igualdad de género, que se traduce, por ejemplo en el terreno
formativo, con la realizacion este afio de cursos de “lenguaje administrativo no
sexista" y ha culminado en el afio 2018, con la firma por parte de la Direccidon y
el Comité de Empresa del manifiesto, con motivo del Dia Internacional de la
Mujer, en el que se reafirma el compromiso para seguir potenciando a través
delediélogo social todas aquellas medidas que nos acerquen aun mas a la
completa igualdad entre hombres y mujeres.

En ei-‘érea de Seguridad y Salud, comentar que el enfoque de Seguridad de la
'ém'présa esta basado en la integracion de la cultura de Ia seguridad y salud en
~_-su ‘entorno, personal propio y empresas con las que opera e interactia. Para
ello resulta fundamental |la implicacion de la propia direccion de la empresa y
responsables de areas operativas, implicacidn que se refuerza en el sistema de
Gestion, segun la especificacion OHSAS 18001:2007, implantado en la
totalidad de sus centros de trabajo e integrado junto a los sistemas de Calidad
y Medicambiente, que nos dota de los correspondientes procedimientos para
identificar y evaluar los posibles riesgos a incurrir, estableciendo los conductos
necesarios para que la totalidad de accidentes sean notificados y estudiados
convenientemente.

El Servicio de Prevencion Propio de EMACSA ha superado, una vez mas, con
éxito el resultado de Auditorias Reglamentaria y de OHSAS 18001:2007
realizadas en 2017 colaborando, de esta forma, a la buena gestion del Sistema
Integrado de Gestion implantado en EMACSA.

La baja accidentalidad contindia siendo un punto fuerte acompafnado ademas
por la solida gestién preventiva en distintos ambitos (formaciéon e informacion,
supervision, control operacional, etc.). Baja accidentalidad refrendada por la
Direccion General de Ordenacion de la Seguridad Social que nos reconocid en
2017 el "bonus” correspondiente a los afios 2014 y 2015,
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El proceso de formacién aumenta su positividad impartiendo tanto formacion a
nivel preventivo y de gestion como a nivel técnico, fortaleciendo con este ultimo
el nivel preventivo: “Conocer es PREVENIR”.

La sistematica de Coordinacidon de Seguridad y Salud y de Actividades
Empresariales se mantiene como punto fuerte interactuando de forma
continuada con Contratas y Subcontratas y realizando evaluaciones especificas
en las tareas que lo requieren aportando un gran valor a este Servicio.

La continua revision de evaluacién de riesgo de lugares, evaluaciones de
riesgo por puesto y de planes de autoproteccién asi como la gestion de
Objetivos de Seguridad y Salud y Acciones de Mejora hace fortalecer el
Sistema de Gestidén de Seguridad y Salud e ir avanzando en la implantacion de
nuevas normas ISO como es la norma 1SO 39001 “Seguridad vial”.

Desde el area de asesoria juridica, como apoyo al proceso de gestion de
cobros de facturas, se mantienen las habituales actuaciones de tramitacion de
las correspondientes reclamaciones judiciales ante situaciones de impago,
’c;On.exiones ilegales, fraudes y dafios causados por terceros en nuestras
‘instalaciones.

En el marco del contexto que supuso la reforma del Codigo Penal de 2010, que
: .,ih_';l;bgihjo en Espafia, como novedad, la responsabilidad penal de las personas
juridicas, novedad que se vio reforzada posteriormente, con el establecimiento

“del deber de las sociedades mercantiles de implementar medidas eficaces de

prevencicn de delitos en el ambito de su actividad, EMACSA ha asumido como
uno de sus objetivos de gestion, adoptar y ejecutar, con la maxima eficacia
pasible, un Sistema de Gestidon de Riesgos para la Prevencidn de Delitos, que
garantice en todo momento la legalidad de los actos que, en el gjercicio de sus
actividades profesionales, realicen los empleados y directivos de la sociedad.

Asi, a lo largo del ejercicio que se cierra, el Consejo de Administraciéon de
EMACSA ha acordado aprobar el borrador del Protocolo de Prevencion vy
Deteccion de Delitos para la entidad y la remisién del mismo a los
representantes de los trabajadores, a fin de que estos propusiesen las
modificaciones que tuvieren por oportunas.

Con posterioridad, una vez se recibieron las propuestas de modificacion del
Modelo de Prevencion y Deteccién de Delitos de EMACSA elaboradas por el
Comité de Empresa y, una vez analizadas, se estimo incluir la totalidad de las
mismas.

Finalmente, el Consejo de Administracién de la empresa dio luz verde a un
nuevo documento donde se recopilan una serie de medidas y controles de
caracter general y otros mas especificos, que dan respuesta al mapa de
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riesgos, donde se identifican las actividades en cuyo ambito pueden cometerse
delitos que deriven en responsabilidad penal para EMACSA.

Respondiendo a su compromiso con la transparencia, la calidad y el riguroso
cumplimiento de las normativas vigentes en diversas materias como el medio
ambiente, la proteccion de datos o el trato adecuado a los consumidores y
usuarios, asi como a los trabajadores, la empresa cuenta ya con un nuevo
Protocolo de Prevencion y Deteccion de Delitos.

Con caracter general, el protocolo esta dirigido a todo el personal de EMACSA
en su conjunto, si bien su gestién estarda en manos del Organo de
Cumplimiento Penal de EMACSA, que sera el encargado de mantenerlo
actualizado y velar por su cumplimiento, asi como informar periédicamente al
organc de gobierno de la empresa. Los miembros gque compondran dicho
organo seran nombrados, por el Consejo de Administracion, dentro del primer
semestre de 2018.

En cuanto a datos e indices referidos a nuestra red de abastecimiento, en los
cuadros gue -siguen se muestran datos sobre la evolucién del nimero de
averias en la red de abastecimiento. Puede comprobarse que aunque la
tendi—:-ncia no es lineal, la misma es a la baja, siendo constatabie que cada vez
se producen un menor numero de averias en la red.

2.014 351 279 38 165

2.015 398 342 18 124
2.016 373 223 28 100
2.017 262 255 10 75

En el dltimo cuatrienio, el nimero medio de averias diarias, ha pasado de 2,27
a 1,66. Especialmente significativa es la reduccioén en el indice de averias en
canalizaciones con una ratio aproximada de una averia cada dos dias en 2014
a una cada cinco dias en 2017, reflejo de las inversiones realizadas en
gjercictos anteriores y efectividad de los trabajos de mantenimiento preventivo
en la red.
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[ Fia:
Tercici meticas ! valvula: Canalizaciaone:
2.014 0,96 0,76 0,10 048
2.015 1,10 0,94 0,04 0,34
2.0186 1,02 0,61 0,08 0,28
2.017 0,72 0,70 0,03 0,21

Con datos estadisticos que diferencian, para cada averia, su forma de
deteccion, resulta resefiable que, desde que se tienen datos, el nimero de
averias localizadas, es decir, las que son detectadas por personal de EMACSA
antes que por el resto de la ciudadania, ha crecido considerablemente,
consolidandose lo localizacién de averias como forma de deteccion.

Los cuadros que se reproducen a continuacion, constatan el comentario
anterior, presentando la evolucién porcentual del numero de averias
localizadas y naturales producidas desde que se diferencian en la estadistica,
tanto para averias en canalizacion como para averias en acometidas.

2014 37 62

1
2015 57 40 3
2016 69 26 5
2017 66 30 4
2014 30 60 10
2015 37 54 9
2016 38 57 5
2017 39 56 5

En los graficos que acompafian a este informe, se muestra la evolucion del
mantenimiento realizado sobre la red de alcantarillado. Puede comprobarse
como se aumenta considerablemente desde el pasado ejercicio la limpieza de
imbornales.

En cuanto a la evolucién del pargque de contadores, el pasado ejercicio
EMACSA instalé 15.385 contadores lo que provocd que la antigliedad media
descendiese a los 5,2 afios en 2017 desde los 6,01 afios de 2016. En graficos,
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se muestra la evolucion del nimero de suministros que en la actualidad ya
cuenta con telelectura, asi como el porcentaje del total del parque de
contadores que son de telelectura.

En lo que se refiere a la produccién de agua potable, el volumen de agua
enviada a la red de la ciudad de Coérdoba desde la ETAP de Villa Azul ha sido
de 22,71 hm®, cantidad menor a la correspondiente al ejercicio pasado que fue
de 23,48 hm®. De igual forma, el descenso experimentado en el 2017 con
respecto a la media de agua enviada a la red en los Ultimos 5 aifios (periodo
2013-2017) ha sido superior al 4%.

En cuanto a la evolucion del agua enviada a la red desde la ETAP de Villa Azul
durante el afio 2017 frente al consumo total de agua bruta de la ETAP duranie
dicho periodo, el periodc mayo—octubre refleja consumos mensuales
superiores y proximos a los 2 hm®, estando el resto de meses con un consumo
proximo a los 1,8 hm®. Destacar la reutilizacion (no vertida al alcantarillado) de
236.969 m® de agua procedente del lavado de filtros para el riego del Parque
de la Asomadiila.

-En la planta de tratamiento del abastecimiento de Cerro Muriano se constata
- una cantidad de agua enviada a red practicamente igual a la del afio pasado
{0,36:hm°).

En &l cuadro siguiente se detallan [as cifras, tanto de consumos de agua bruta
. gome. de produccién, de agua potable enviada a la red de las ETAP de Villa

- Azu) y’ Guadanuno y las homdlogas de los otros dos suministros gestionados
por EMACSA (Trassierra y Valiehermoso). Destacar que el agua enviada a la
red en 2017 en la poblacion de Santa Maria de Trassierra, ha experimentado
un aumento superior al 3% con respecto al periodo de 2016.

ETAP Villa Azul 23.331.916

ETAP Guadanurio 416.541
Trassierra 132.200
Veneros (Vallehermoso) 21.857
ETAP Villa Azul 22.707.030
ETAP Guadanufio 362.974
Trassierra 129.587
Veneros 21.857
IMsul : atamie| o 78 4F
Purgado Villa Azu! 233.664
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Purgado Guadanufic 27.672
Lavado filtros Villa Azul 391222
Lavado filtros Guadanufio 25.895

El volumen de agua embalsada en Guadalmellato a 31/12/2017 era de 63,831
hm? frente a los 96,900 hm?® existentes el dia 1/1/2017, que corresponde a una
disminucion de mas del 22 % respecto a la capacidad total del embalse (146
hm®), embalse que experimentd un maximo de 104,179 hm?® (1/4/2017) fruto
de las recargas del periodo febrero-marzo y un progresivo descenso durante el
periodo veraniego.

La situacion del embalse de Guadanufio, que abastece a la barriada de Cerro
Muriano, nos arrojaba un volumen embalsado a 31/12/2017 de 1,44 hm® frente
a los 1,023 hm® existentes el dia 1/1/2017, volumen gue representa una
disminucion de mas del 25 % respecto a la capacidad total del embalse (1,64
hm?), embalse que experimentd un maximo de 1,562 hm? (12/3/2017).

En el apartado de depuracién de aguas residuales, en al afio 2017, los datos
aportados por la subarea son los siguientes, referidos a la Edar la Golondrina:

Caudal Lluvia  Energia Elect.  Fangos

Bl Ejercicio

M/ Afio  Litroslafio  Kwiaio Tmfafio

_ 2014 28.085.046  576,1 10.049.000  43.319
S 2015 24160.980  284,9 10.228.000  38.688
2018 26.639.889  519,7 7.451525  28.876

2017 23.166.443 3934 7529381 35732

Nuestros laboratorios de calidad han continuado con su actividad habitual de
control de nuestro producto/servicio, vigilando la calidad tanto de las aguas
blancas como las residuales. Se han superado los 105.000 analisis/afio,
llevandose a cabo mas de 24.000 tomas de muestras de aguas brutas para
potabilizacion, aguas de consumo, aguas residuales domésticas e industriales
y aguas depuradas, y mas de 9.000 controles de desinfeccion en aguas de
consumo (26 muestras/dia).
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En Laboratorio propio 105.166
-Fisico-quimicos 88.813
-Bacterioldgices, Microbiclégicos 6.801
-Cloro Residual 9.562
En otros Laboraterios 445
En procesos de tratamiento 5.729
En Depositos 923
En Redes de Distribucion 5.366
En procescs de depuracion D.743
En Agua Envasada 18
En Aguas residuales industriales 343
De fosas sépticas 1.012
Averias, Reactivos, stc... 560

.F’qr Qtro lado, como forma de aseguramiento de la calidad técnica de nuestros
.'L;iébgriatorios dentro de nuestros Sistemas Certificados de Calidad, Gestion
Ambiéntal y Seguridad y Salud Laboral se ha participado en los ejercicios
B independientes de inter-comparacion de laboratorios GSC-2017 sobre analitica
—de aguas y microbiologia de aguas de consumo, obteniéndose unos resultados
muy satisfactorios.

Desde el laboratorio también se realiza el control sistematico de todos los
vertidos industriales existentes en el municipio, como forma tanto de mejorar el
medio ambiente urbano como de optimizar nuestras redes de saneamiento vy
nuestras depuradoras de aguas residuales urbanas, investigandose la totalidad
de las solicitudes de vertidos industriales al alcantarillado, estableciendo las
condiciones técnicas aplicables para su ingreso en la red municipal de
saneamiento. En relacion a este asunto, se han llevado a cabo cerca de
cuatrocientas inspecciones a empresas y establecimientos asimilados. Ademas
se mantiene el seguimiento peridédico de las aguas residuales domésticas del
municipio en nuestras EDAR v sistemas de depuracion operativos tanto en la
ciudad como en barriadas periféricas. Completa |la actividad del laboratorio, la
participacion de sus técnicos como ponentes en diferentes Jornadas Técnicas
sobre aguas de consumo y residuales desarrolladas durante 2.017 (XXXIV
Jornadas Técnicas de AEAS, Centro de Experimentacién y Estudios de Obras
Publicas-CEDEX, Jornadas Técnica sobre Reutilizacion de Aguas
Regeneradas en el Pais Vasco) y publicaciones en revistas de divulgacion
nacional de trabajos de investigacion aplicada, con resultados relevantes
obtenidos en nuestros Laboratorios.

En el area de mantenimiento de instalaciones, las actuaciones mas
significativas del ejercicio se han centrado en la instalacion de un sistema de
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cubiertas de los pulsators de la ETAP de Villa Azul, con el objetivo de evitar la
proliferacion de algas por la accién de la luz solar, manteniendo la zona oscura
y aireada, posibilitando su desmontaje para poder proceder a la limpieza
periddica de los mismos; la rehabilitacion estructura!l y pintura interior y exterior
de distintos edificios y zonas de la ETAP de Villa Azul, actuando ante los
diferentes deterioros puestos de manifiesto, recogidos en detalle en el Proyecto
elaborado el efecto, en diversas zonas de los edificios, depésitos y otras
estructuras; el suministro con montaje de una valvula de control en la primera
conduccién de agua bruta a la ETAP de Villa Azul, que garantiza el
funcionamiento del nuevo Depoésito de Agua bruta; la adecuacion de centros de
transformacién en Villa Azul, Cerro Muriano y Guadanufio; nueva estacion de
bombeo de aguas residuales de la barriada de los Angeles para solucionar la
problematica planteada en la red de alcantarillado de la barriada; nuevos
soplantes en Edar a Golondrina, por estar fuera de norma en ruidos, segun
mediciones realizadas; nuevas instalaciones de transporte y descarga de
polielectrolito y nuevo separador de grasas en Edar la Golondrina. Ademas, se
ha seguido trabajando en el proyecto de instrumentacion de la red de
sarieamiento, con el objetivo de disponer de datos tanto de caudal como de
pluviometria para llevar a cabo la calibracién del modelo matematico de parte
de‘i']a, red de saneamiento, a fin de disponer de una herramienta vital para el
estudio de la red existente asi como para la planificacién de la nueva. La

fst;ibérea de Ingenieria y Mantenimiento ha gestionado en 2017 el
- mantenimiento integral de 2.428 equipos (ESM) de instalaciones de EMACSA,
‘con 11.422 actuaciones de mantenimiento preventivo, con un indice de

cumplimiento del 100% y 98 actuaciones de mantenimiento correctivo, y un
indice del cumplimiento del 93%.

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la
Area de Administracién, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios
para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés y tipos de
cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. Los principales riesgos
financieros que pueden tener un impacto en la Sociedad son:

Riesgo de crédito: con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y
activos liquidos equivalentes en entidades financieras de elevado nivel
crediticio. Ademas, a la vista de como se estructura la cartera de clientes, se
evidencia que no existe una concentracion del riesgo de crédito con terceros.

Riesgo de liguidez: con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los
compromisos de pago que se derivan de su actividad, la Sociedad dispone de
la tesoreria que muestra su balance, asi como de las lineas crediticias y de
financiacion.

[
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Riesgo de mercado: tanto la tesoreria como otros activos liquidos de la
Sociedad, estan expuestos al riesgo de tipo de interés, si bien en opinién de los
Administradores de la sociedad no se estiman que puedan ser significativos.

La entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre que modifica la Ley
15/2010, de 5 de julio, que a su vez modificéd la Ley 3/2004, de 29 de diciembre,
por la cual se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales, establece la obligacion para las sociedades
mercantiles de publicar en la memoria de sus cuentas anuales, en el informe de
gestidbn y en su pagina web de forma expresa su periodo medic de pago a
proveedores. En relacién con esta obligacién de informacion, el plazo medio
ponderado de pago a proveedores durante el ejercicio 2017 ha sido de 45,93
dias.

En el gjercicio 2017 no se han realizado cperaciones con acciones propias.

E:h“cuanto a la evolucion futura de la compafiia, las lineas principales quedaron
fijadas en el presupuesto y plan financiero para 2018, aprobado por el Consejo
de Administracion. En dicho documento se concretaron las previsiones de
ingreésos y gastos de la empresa, estimandose una Cuenta de pérdidas y
"g‘ah’émciés para 2.018, estimacién que se realizé a partir de las cifras que
aportaron los estudios tarifarios reguladores de la prestacion del servicio de
-abastecimiento de agua y depuracion de aguas residuales, que presentaron
como novedad, la modulacién a la baja de las cuotas de servicio de
abastecimiento de acuerdo a la categoria fiscal de la calle donde se encuentre
el suministro, el establecimiento de una nueva bonificacién a aplicar a
suministros en patios participantes en el concurso anual, nuevo plan de
individualizacién de contadores y nuevas ayudas a familias con riesgo de
exclusion social para el acondicionamiento de acometidas de alcantarillado con
problemas en su funcionamiento. En el mismo documento se cuantifican los
recurscs gue demandard el desarrollo del Plan anual de inversiones, las
variaciones mas significativas de los saldos circulantes, activos y pasivos, de
nuestro balance, concretandose el esquema de previsiones en el Plan de
Actuaciones, Inversiones y Financiacion (PAIF), que las armoniza y que, con
las hipotesis y restricciones que contiene, garantiza la cobertura de los costos
de explotacion, el desarrollo de las inversiones programadas y el cumplimiento
de las obligaciones contraidas.

No se han producido acontecimientos © hechos importantes que afecten
significativamente a la cuenta de resultados de la empresa que hayan tenido
lugar desde la fecha de cierre hasta la fecha de formulacién de las presentes
Cuentas Anuales.
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