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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al accionista Unico de Empresa Municipal de Aguas de Cérdoba, S.A. (Sociedad Unipersonal):

Dpir{ian

Hemos auditado las cuentas anuales de Empresa Municipal de Aguas de Cérdoba, S.A. (Sociedad
Unipersonal) (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo
y la memoria carrespondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion (que se identifica en la nota 2.a de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo gue se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
v adecuada para nuestra opinian.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
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de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion
sobre estas, y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Importe neto de la cifra de negocios - Integridad y valoracion de transacciones

Descripcion

Tal y como se describe en la nota 1 de la
memoria adjunta, la Sociedad tiene por
objeto la gestion del ciclo integral del agua
en el término municipal de Cordoba.

La practica totalidad de los ingresos de la
Sociedad tiene su origen en la facturacién a
los abonados, la cual es consecuencia de las
tarifas anualmente aprobadas por el Excmo.
Ayuntamiento de Cordoba y de los
voliumenes de agua gestionados en
concepto de abastecimiento, saneamiento y
depuracion.

Considerando el elevado nimero de
transacciones facturables y la existencia de
diferentes tipos de tarifas establecidas, la
integridad y valoracioén de las transacciones
registradas como importe neto de la cifra de
negocios de la Sociedad han sido
considerados un aspecto relevante de
nuestra auditoria.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria para
abordar este aspecto han incluido el
adecuado entendimiento de los
procedimientos y controles relevantes
establecidos por la Sociedad en el proceso
de emision de la facturacion, tanto en lo
relacionado con las tarifas aplicadas como
en lo que respecta a los consumaos
facturados a los abonados.

Adicionalmente, contando con la
colaboracidon de nuestros expertos en
sistemas de informacidn, hemos ejecutado
pruebas masivas de datos dirigidas a
verificar la concordancia de los ingresos
contables registrados con las facturaciones
emitidas, asi comao la de estas dltimas con
las lecturas de consumos realizadas y las
tarifas aplicables a cada cliente y tipo de
consumo en base a los contratos suscritos.

Por tltimo, hemos evaluado si los desgloses
de informacion requeridos por la normativa
contable aplicable a este respecto se
incluyen en la nota 15.1 de la memoria
adjunta.



Importe neto de la cifra de negocios — Corte de operaciones

Descripcidn

Tal y como se ha indicado anteriormente, la
Sociedad tiene por objeto la gestion del
ciclo integral del agua en el término
municipal de Cordoba.

La facturacion efectuada por la Sociedad se
realiza con las periodicidades establecidas
en los ciclos de facturacidn
correspondientes, por lo que el
reconocimiento de ingresos requiere de la
estimacion de consumos de los abonados
para agquellas lecturas de contador que
comprenden diferentes ejercicios
econdmicos y que se correspondan con la
primera lectura de contador de cada
ejercicio.

Este requerimiento de estimaciones es el
gue motiva que el corte de operaciones en
relacion al reconocimiento de ingresos sea
considerado como un area de atencién
significativa en nuestra auditoria.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria para
abordar este aspecto han incluido, entre
otros, la revision del disefio e implantacién
de los controles relevantes que mitigan los
riesgos asociados al proceso de
contabilizacién de ingresos pendientes de
facturar por venta de agua a abonados, asi
como pruebas de verificacidn respecto a
gue los citados controles operan
eficazmente.

Adicionalmente, hemos realizado
procedimientos sustantivos que han
incluido, entre otros, la evaluacion de la
razonabilidad de los importes registrados
como consumos pendientes de facturar,
respecto a las tendencias de periodos
anteriores comparables y la verificacion del
calculo realizado por la Sociedad respecto
de la estimacion del devengo en el ejercicio
en curso de la facturacién realizada.

Por dltimo, hemos validado si las notas 4.g,
9.1y 15.1 de la memoria adjunta incluyen
los desgloses necesarios en relacién con
esta cuestion.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2021, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante

de las cuentas anuales.

Muestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:



a) Comprobar Gnicamente que el estado de informacién no financiera se ha facilitado en la forma
prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, a informar sobre ello,

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacion incluida en el informe de
gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion
de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el contenido y
presentacion de esta parte del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basindonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacion mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacién que contiene el informe de gestion concuerda con la de
las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién
de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion
de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.



En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcidn que se
encuentra en las dos paginas siguientes es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemaos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

s |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

s Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre |a eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacidn, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basiandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. 5in embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Mos comunicamos con las administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones,
el aicance v el momento de realizacion de |z auditoria planificados v los hallazgos significativos de
la auditoria, asi comao cualquier deficiencia significativa del control interno gue identificamos en
el transcurso de la auditoria.

Entre los rigsgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de [as cuentas
anuales del periodo actuzly gue son, en consecuencia, tos riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro irforme de auditorta salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohfan revelar piblicamente la cuestion.



Cuentas Anuales e Informe de Gestién del ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2021
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EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE CORDOBA, S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 y 2020
{Expresado en Euros sin decimales)

Motas de la

ACTIVO Memoria 2021 2020
ACTIVO NO CORRIENTE 67.470.388 65.043.601
INMOVILIZADO INTANGIELE Mota & 1.108.882 1.158.080
Aplicacienes informaticas 300,876 350,064
Otro inmovilizado intangibla B05, 006 808,006
INMOVILIZADO MATERIAL Mota & 64.789.447 62.342.260
Terrenos y construccionss 0,235,950 9,602,502
Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material A6,165.223 45,284,012
Inmovilizado en curso v anticipos 9.388.234 G445 746
INVERSIOMES FINANCIERAS A LARGO PLAZO Mota 7 1.572.059 1.543.251
Créditos & terceros f/2.1368 £3.503
Dtros aglivos financieros 1.508.923 1.479.748
30.858.801 31.853.888
EXISTEMCIAS Mota & 5.303.122 5.300.145
Materias primas y otros aprovisionamientos a51.015 911,262
Productos en curso 4,349.585 4 36B.B39
Anficipo a proveadores 2522 44
DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS DEUDAS A COBRAR 6.232.559 8.871.350
Clientes por ventas y prestacidn de semvicios Mota 9.1 5177175 73164814
Cliznles, empresas del grupo y asociadas Mota 9.2 617,283 1.045.087
Deudores varios Mota 5.3 193.801 ans.725
Parsonal Mota 7 27.ai2 25675
Otros Créditos con las administraciones plblicas Mota 14 216418 179,148
INVERSIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO 2.817.497 2.020.815
Oiros activos financieros Mota 7 2.817.497 2.020.815
PERIODIFICACIONES & CORTO PLAZO 61.739 99.704
EFECTIVO ¥ OTROS MEDIOS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES 16.443.884 16.561.6874
Tasororia 16,443,884 15.561.874

TOTAL ACTIVO 98.329.189 96 .897.489
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EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE CORDOBA, 5.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 y 2020

(Exprasada en Euros sin decimales)

Motas de la
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Memoria
PATRIMOMIO NETO Mota 10
FONDOS PROPIOS
Capital
Capital escriturado
Resarvas
Mata 3
Mota 10.5
PROVISIONES A LARGO PLAZO Mota 11
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal
Ohligaciones por otras responsabilidades
DEUDAS A LARGO PLAZO Mota 12
Deudas con entidades de crédilo
Otros pasivos financieros
PERIODIFICACIONES A LARGO PLAZO Mota 13
PASIVO CORRIENTE
DEUDAS A CORTO PLAZO Mota 12.1

Deudas con entidades de crédito
Otros pasivoes financieros

DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO ¥ ASOCIADAS CORTOQ PLAZO  MNota 12.5
ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS A PAGAR Mota 12.6

FProveedoros

Acresdores varios

Ferzonal (Remuneracionas pendientes de pago)

Pasivas por impuestos cornientes

Otras devdas con la Administracién Publica Mota 14
Anticipos de clientas

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

2021

66.280.472
56.489.079
8.510.3a2
8.510.332
A7 133,778

9765245
a7 368,531

2.844.971
9.781.383
9,791,353
12.499.782
7.335.187

7.248.181
87.035

1.876.032

336.920
1.539.112

3.288.563

17.548.935

4,024 896

335140
4,489 756

2.605.833
10.218.206

Fan.2a7
2737824
281.076
7z
1.2581.328
3.952.668

88.329.189

2020

67.276.006
55.960,942
#.510.332
B.4510,352
44 236,704

4, 76ih. 245
34.471.458

4,213.906
10.315.064
10.315.064

12.198.240

7.301.257

1143248
158.011

2.161.516

672353
1.484.163

2. 735467

17.423.243

4.087.960

354,061
3.753.869

2.673.741
10.661.542

361252
2.083.310
2ha.881
§.402
1.270.989
b64 7 6T

96.897.489



Balance formulado con fecha 29 de marzo de 2022
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Cuenta de pérdidas y ganancias
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EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE CORDOBA, 5.A.

CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020
(Expresado en Euros sin dacimales)

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios

Ventas

Prastacidén de Servicios
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de
fabricacion {QOhras en curso)
Trabajos realizados por la empresa para su active

Aprovisionamientos

Cohzume de materias primas y olras materias consumibles
Trabajos realizados par olras empresas

Serviclos extoriores

Tributos

Perdidas, deteriora y variacidn de provisiones por operacionas comerciales
Obros gastos do gestidn corients

Amaortizaciones del inmovilizado

Imputacién de subvenciones de inmovillzado no financiero y otras

Dateriore y resultado por enalenaciones del inmovilizade
Resultados por enajanacionas ¥ otras

RESULTADD DE EXPLOTACION

Ingresos financieros

De valores negociables y otros instrumentos financiores
[De tarcoros

Gastos financicros

Par deudas con terceros
Par actualizacidn de provisiones

RESULTADO FINANCIERO

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sohre beneficios

RIDO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS

RESULTADO DEL EJERCICIO

Motas de la
Memoria

Mota 15.1

Mota 15.2

Mota 15.3

Mota 8.3

Mota &y &

Mota 14.2

Mota 2

y o -;"'.
) . . .:\:/
<
2021 2020
37.762.179 37.861.030
37.065.069 37.370.338
GRS T10 490692
(39.254) (18.453)
1.215.837 1.403.204
(8.552.823)  (7.866.326)
(4.852.138) 14.044 304
(3.660.584) {3,322.020)
T62.178 TB9.231
762178 T69.231
{17.016.2786) (16.862.749)
(11.841.878) (11.6%4,554)
(4.523.102) {4.626.054)
(561.205) (542.136)
(6.450.092)  (5.912.503)
(3143.463)  (3.262.716)
(2236.513)  (2.178.008)
(784.812) (130.052)
(285,304) (340.827)
(5.282.462) (5.428.873)
523670 641.330
(4.456) (1.228)
(4. 456) (1.228)
2.908.502 4.284.663
6.028 5.665
G028 5.665
5.028 .66
[62.547) (6B.020)
(39.015) (43.603)
(23 .532) (24.417)
{56.519) [62.355)
2.851.983 4.222.308
(7.012) (8.402)
2.844.971 4.213.906
2844971 4.213.906



Cuenta de Peérdidas y Ganancias formulada con fecha 29 de marzo de 2022
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Estado de Cambios en
el Patrimonio Neto



S¥2S89E TVELSOE {l1+11+1} SOAIDONDOTY SOLSYD A SOSTHONITVLOL

(0£e’Lpa) (LL'EES) {11} SYION¥NYS A SYAIOY3d 30 YLNIND ¥ ¥ SYIONIHIASNYEL TVLIOL
(DEE L¥78) LLigrezs) 501 EON sopiqioal sopebal A SaU0IoEUOp ‘SIUOIDUBAGNS -

mm_ucm:mm A mmﬁm_uhw_n_ @R BjU=n2 E) B mm_.u:m_._m_mwcmh._.

(Leg'ogg) \g5e'e9z) {1} OLIN OINCWIMLYd 73 N3 ILNIWVLITHIA SOOYLNdWI SOLSYD A SOSIHINIVLIOL
{Leggagl ig5eE9T) L'LE B1ON sajsnle sono £ sajeuenioe sepipaad £ sejoueusB Jod -
- 5 sopigloal sopebial A ssuoioEUOp "SSULITUAAGNS -

ojsu ojuounied | syuswelsenp sopejnduw) soyseB A sosaibu|

S06'ELZ'Y LLBPPR'E (1) SYIONVNVS A S¥QI0¥3d 3a ¥.LNIND ¥1 30 0avLINS3Y

0Z0Z bZ0Z ELOWAY
olaadelg olmasalg E| 3p SEION

(soun3g)

SOQIDONOOTY SOLSYD A SOSIUONI 30 0avlis3a v

020% A 1202 S0IDI04uara SO130 OLIN OINOWIY1Yd 13 N3 SOIGNYO 30 00V1S3

V'S vE0ad0D 3d SYNoO

1 TYQIDINNIN VSIS

N

W YI00H00 30 SR 30 TDINMN ¥ETE4 AT

CIYSIYING




OL3N OINCNIYL1Yd 73 N3 SOIgNVYD 30 T¥.LOL Odvls3 |9

Ziv'082°89 £6E° 1646 LLETYEE 9LLEEVIV | ZEEOLGE LZ0Z OIDI0W3ra 130 1¥NI4 0dVS
{ogF 0ol OSF0oLE - o1au ojuowined [@p SIUOIDELEA SENQ
(g4'€50'L) (94 ¥ ESO'L) = SOpUapIAlR SR uglanguisiq
Z¥E'ISO'E {(Ligezs) LB FPRE (gge'eag) - soploouodal sojseb £ sosaibul [ejo)
900°9.2°L9 #90'5LE0L 906°ELE'¥ POLSETPF | ZEE0LS R 0Z0Z O1212€3ar3 13d T¥NId 0aTIvs
- (LPLELEE) LPLELEE " ojeu oluoLiLied |3p SBUCIJELEA SEND
QLE0LE L) {gLe' 022 1) SOpUapIAIp 8P UDIaNguUIsig
Sl 68O (0EE" L18) 906 ELE ¥ {Leg'oss) x sopiooucoal so)seb A sosaibul [e30]
L21°.99°65 FEE'9S6 0L £99°€80°5 gglole’ Ly | Zeeole's 0Z0Z 0121243ra 134d OIDINI ¥ 0dvLlsSnry odvs
LL1°198°G9 FEE'9SE°0L £99°€80'S 82.°0LE' Ly | ZEEDLSE §L0Z OI212¥3r3 71340 T¥NI4 0aTIVS
TYLOL sopeba) A oo1dels |ap senlasay [enden
S3UC[IEUOP opeInsay
sauo|ouaAqng
{souing)

Z0Z A F20g S0IDIDY93ra so

V'S Va0dd0od

N

a sSvnov

L3N OINOWIHL1Yd 73 N3 SOIgNYD 30 Oav1ls3

dIDINNIN VSIHdINE

W& WBOHDD 30 SHN5Y 30 THEIINIH ¥S3H Nz

(1YSIYINI




Estado de Cambios en el Patrimonio Neto formulado con fecha 29 de marzo de
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Fdo.: Ramoén Diaz<Castellanos Piquero  Fdo.: Salvador Fuentes Lopera
(Presidente) (Vicepresidente)
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aria Evarista Contador Contador  Fdo.: Carlos Valverde Abril

Fdo.: David Dorado Raez

Fdo.: Paula Badanelli Berriozabal

Fdo.: Carlos Aranda Salmoral Fdo.: Cristina Pedrajas Rodriguez
Consejero destle 13/05/21 Consejera hasta 1_@@21
7

Fdo.: Marfa Jeabgl Baena Parejo Fdn_:J@réhimd'Sa zay Velasco
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Fdo.: José Antonio Romero Pérez Fdo.: Carmen Victoria Campos Bazan
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EMPRESA MURICIPAL DE AGLAS DE CORDOBA, S.A

EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE CORDOBA, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 2.021 2.020
A) FLUJOS DE EFECTIVO POR LA OPERACIONES
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos 2.851.983 4,222 308
2. Ajustes del resultado 5.634.052 4.855.090
a) Amortizacién del inmovilizado (+) 5.282 462 5428 873
b Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 1.048.16% 130,062
¢} Variacian de provisiones (+-) (229.428) (124.860)
d} Imputacion de subvencicnes (-} (523.670) (G41.330)
&) Resullados por bajas y enajenaciones del inmovilizado {+/-) 0 a
f) Ingresos financieros (-) AT, (6.028) (5.665)
a) Gastos financieros (+) oy B hR 3 62.547 58.020
3. Cambios en el capital circulante et e i .\'_'_‘xx Y 915.210 (2.153.192)
a) Existencias (+-) [ o2ty W (2.977) 65.289
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+-) P 1o ey .:“ = 1.590.622 (729.511)
/:} Otros activos corrientes (+/-) NS e oy | (758.717)  (2.062.130)
: ofras cuentas a pagar (+/-) N W e I (466.814) 753.846
e) Otros pasivo corrientes (+/-) TR TP . :
f) Otros activog y pasivos no cormientes . 553.084 {180.564)
Otros fujos/de efectivo de las actividades de explotacion {40.053) {46.425)
inlereses (-) (39.069} (43.688)
intereses (+) 6.028 5,665
c) Cobrog{pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-) (7.012) (B.402)
de efectivo de las actividades de explotacion 9.361.192 6.877.781
UJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (- (7.709.249) (5.505.911)
a) Inmavilizado intangible (53.546) (G8.428)
b} Inmovilizado material (7.626.895) (5.397.541)
) Otros aclivos financieros (28.808) (39.942)
7. Flujos de efectivo de las actividades de inversién (7.709.243) (5.505.911)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
8. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (769.933) (189.257)
Emision:
a) Devolucion y amortizacion de otros pasivos T85.838 147 664
Devolucion y amortizacion:
b) Devolucion y amartizacion de deudas con entidades de credito (-) (334.584) (332.903)
c) Devolucién y amortizacian de olros pasivos
d) Dividendos Excmao.Ayuntamiento (1.270.918)
o) Otras deudas con el Ayuntamiento 49,6531 {4.018)
9, Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (769.933) (189.257)
D) AUMENTOQ/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 882.010 1.182.613
Cfectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio 15.561.874 14.379.261

Efeclivo o equivalontes al final del ejercicio 16.443.884 15.561.874




Estado de Flujos de Efectivo formulado con fecha 29 de marzo de 2022

Fdo.: Ramén Diaz-Castellanos Piquero  Fdo.: Salvador Fuentes Lopera
(Presidente) (Vicepresidente)

CatipluatiBhue
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Fdo.: José Antonio Romero Pérez
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31
DE DICIEMBRE DE 2021

NOTA 1 — ACTIVIDAD

La compafiia, que tiene su domicilio en calle Plateros 1 de Cordoba, inicialmente era un
servicio del Exemo. Ayuntamiento de Cérdoba, carente de personalidad juridica propia, que
se transformé en sociedad anénima municipal, iniciando su actividad con fecha 1 de diciembre
de 1.969, constituyendo su objeto social, la gestion directa de los siguientes servicios publicos
locales, de competencia del Excmo. Ayuntamiento de Cordoba:

e Abastecimiento de agua a la poblacion, para todos los usos y necesidades, su
distribucion y suministro a domicilio.

« Evacuacion de aguas residuales a través de la red de alcantarillado, asi como el

iento y depuracion de aquellas.

Conservacion y mejora de las canalizaciones existentes y la realizacion de las nuevas

gue resultasen necesarias.

= Recaudacion de precios, tasas, canones y exacciones locales que se le encomienden

| Excma. Ayuntamiento de Cordoba.

A los efectos previstos en el articulo 32.2.b) de la Ley 9/2017, de 8 de noviembre de contratos
del S&ctor Plblico, se informa gue mas del 80% de las actividades que ha desarrollado la
sogledad durante los tres Ultimos ejercicios, se han llevado a cabo en el ejercicio de los
cometidos que le han sido confiados por el Exemo. Ayuntamiento de Cordoba.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Estas cuentas anuales se han formulade por los Administradores de acuerdo con el
marco normative de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el
establecido en:

= Cddigo de Comercio v la restante legislacion mercantil.

=« Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, el cual ha sido
modificado por el Real Decreto 602/2016 y por el Real Decreto 1/2021, y sus
adaptaciones sectoriales, en particular la adaptacion del Plan General de Contabilidad
a las empresas concesionarias de infraestructuras publicas.

e |las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de Cnntabjﬁdad-.y.su's'k-n'q[n\:las

complementarias. L e ML
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« Elresto de la normativa contable espanola que resulte de aplicacion.

Estas cuentas, que han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que le resulta
de aplicacion y en particular, los principios y criterios contables en él contenidos, de
forma gue muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los
resultados y de los flujos de efectivo de la Sociedad habidos durante el ejercicio 2021,
se someteran a la aprobacion por el accionista Unico, estimandose que seran
aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio
2020 fueron aprobadas con fecha 10 de junio de 2021.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el
balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto,
estado de flujos de efectivo y esta memoria, estan expresadas en Euros.

No se| han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los
Adminjstradores han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la
totaligad de los principios y normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un
efe /O'Eigniﬁcativﬂ en dichas cuentas anuales. No existe ningtin principio contable que,
igndo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones
realizadas por los Administradores de la Compafia para valorar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Béasicamente estas estimaciones se refieren a:

e Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos por pensiones y otros
compromisos con el personal (véase Nota 11).

s La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (veanse
Motas 4 a, b, dye).

« La vida util de los activos materiales e intangibles (véanse Motas 4 a y b).

« El céalculo de provisiones (véase Nota 11).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion
disponible al cierre del ejercicio 2021, es posible que acontecimientos gque puedan tener lugar
en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se
realizaria, en su caso, de forma prospectiva.
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Adicionalmente a la situacion planteada en los parrafos anteriores, se le une la
situacion de crisis sanitaria derivada del COVID-19, |a cual ha afectado negativamente
a las operaciones de la Sociedad en el gjercicio 2021 y determina que a la fecha de
formulacion de las presentes cuentas anuales existan incertidumbres relacionadas con
el resultado y los efectos futuros que la misma podria llegar a producir en sus
operaciones futuras.

Teniendo en consideracion la complejidad de los mercados a causa de la globalizacion
de los mismos y la ralentizacién de la administracion completa de la vacuna, las
consecuencias para las operaciones de la Sociedad siguen siendo inciertas y van a
depender en gran medida de la evolucién y extensién de la pandemia en los proximos
meses, asi como de la capacidad de reaccion y adaptacién de todos los agentes
econdmicos impactados.

Por todo ello, a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales realizar una
ion detallada o cuantificacién de los posibles impactos gue tendra el COVID-19
sobre la Sociedad en los préximos meses es una tarea complicada debido a la
incertidumbre sobre sus consecuencias a corto, medio y largo plazo.

N@ obstante, los Administradores y la Direccion de la Sociedad, han realizado una
valuacion preliminar de la situacion actual conforme a la mejor informacion disponible.
De los resultados de dicha evaluacion, se destacan los siguientes aspectos:

- Riesgo de liquidez: es previsible que la situacion general de los mercados pueda
provocar un aumento general de las tensiones de liquidez en la economia, asi
como una contraccion del mercado de crédito. En este sentido, la Sociedad cuenta

B0y con una amplia liquidez en tesoreria, lo que, unido a la puesta en marcha de planes

: %, especificos para la mejora y gestion eficiente de la liquidez, permitiran afrontar

dichas tensiones.

e S - Riesgo de operaciones: el caracter de servicio esencial de la Sociedad implica que

e no existe riesgo de interrupcion temporal de la actividad. No obstante, |la Sociedad,

S ha establecido grupos de trabajo y procedimientos especificos destinados a
monitorizar y gestionar en todo momento la evolucion de sus operaciones.

- Riesgo de variacién de determinadas magnitudes financieras: los factores que se
han mencionado anteriormente, junto con otros factores especificos, pueden
provocar una disminucién en los proximos Estados Financieros en los importes de
epigrafes relevantes para la Sociedad, tales como “Importe neto de la cifra de
negocios”, "Resultado de explotaciéon” o "Beneficio antes/después de impuestos”,
o de indicadores clave de la misma, si bien por momento no es posible cuantificar
de forma fiable su impacto, teniendo en cuenta los condicionantes y restricciones
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a)

ya indicados.

- Riesgo de valoracion de los activos y pasivos del balance: un cambio en las
estimaciones futuras de la actividad, asi como de su facturacion, cobrabilidad de
los clientes etc., podria tener un impacto negativo en el valor contable de
determinados activos (activos no corrientes, clientes etc.) asi como en |la necesidad
de registro de determinadas provisiones u otro tipo de pasivos. Tan pronto como
se disponga de informacién suficiente y fiable, se realizaran los analisis y calculos
adecuados que permitan, en su caso, la reevaluacion del valor de dichos activos y
pasivos.

- Riesgo de continuidad: teniendo en cuenta todos los factores antes mencionados
y el caracter de servicio esencial que conforma el objeto social de la empresa, los
administradores consideran que la aplicacion del principio de empresa en
funcionamiento sigue siendo valida.

Par El__l'tim-::, resaltar que los Administradores y la Direccion de la Sociedad estan
realizando una supervision constante de la evolucion de la situacion, con el fin de
rontar con éxito los eventuales impactos, tanto financieros como no financieros, que
puedan producirse.

La informacion contenida en estas cuentas anuales referida al ejercicio 2021 se
presenta, a efectos comparativos con la informacion del gjercicio 2020.

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado
de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de
forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea
significativa, se ha incluido la informacion desagregada en las correspondientes notas
de la memaoria.

En la elaboraciéon de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ninglin error
significativo que haya supuesto la reexpresién de los importes incluidos en las cuentas
anuales del ejercicio 2020.

La Compafila amortiza su inmovilizado siguiendo el método lineal, distribuyendo el
coste de los activos entre los afios de vida dtil estimada.

Cambio en criterios contables

A partir del 1 de enero del gjercicio 2021 resultan de aplicacion los nuevos criterios de
clasificacion y valoracion de los instrumentos financieros previstos enel RD 1/2021,
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que se recogen en la Nota 4 d), y suponen una modificacién respecto los aplicados en
ejercicios anteriores.

Siguiendo las reglas contenidas en el apartado 6 de la disposicion transitoria segunda,
la Sociedad ha decidido aplicar los nuevos criterios de forma prospectiva,
considerando a efectos de clasificacion de los activos financieros los hechos y
circunstancias que existen al 1 de enero de 2021, fecha de aplicacion inicial (debera
incluirse informacion cualitativa de los juicios sobre la gestién realizados a efectos de
la clasificacion de los activos financieros).

La informacion comparativa no se ha adaptado a los nuevos criterios de valoracion sin
argo Jos valores en libros han sido ajustados a los nuevos criterios de
presentagion.

El sigufente cuadro recoge una conciliacién al 1 de enero de 2021 para cada clase de
actifos y pasivos financieros entre la categoria de valoracion inicial con el
rrespondiente importe en libros determinado de acuerdo con la anterior normativa y
la nueva categoria de valoracion con su importe en libros determinado de acuerdo con
los nuevos criterios.

Clasificacion seglin nuevos criterios a
31122020
Valor en libros VR con VR con
Estadas Logte cambios | cambios Coste
Financieras | amortizado BL
31/12/2020 o
Préstamos y partidas a cobrar
-Craditos comerciales 8.666 626 3.666.626
-Croditos no comerciales 89.078 89.078
-Ofros 3.500.563 3.600.563
Total clasificacion y valoracion s/
EF 31/12/2020 A EShCh
Total clasificacion s nuevos
criterios 31/12/2020 Y2 2T0F
Ajusles de valoracian registrados
an Patrimonio por nuevos crtaros
al 1.1.21
Saldos iniciales seguin nuewvd
clasificacion v valoracion al 1.1.21 12.256.267

No se han registrado impactos en el patrimonio neto de la Sociedad.
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NOTA 3 - PROPUESTA DE APLICACION DE RESULTADOS

a) La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio formulada por los
Administradores de la Compafiia y que se someterd a |la aprobacion de la Junta
General de Accionistas es |a siguiente:

Ejercicio
2021
A Reservas voluntarias 2133729
A Dividendos Excmo. Ayuntamiento de Cérdoba 711.242
Tolal 2.844.971

b) Durante el gjercicio 2.021 no se han distribuide dividendos a cuenta.

c) En los dltimos cinco ejercicios la Sociedad ha distribuido los siguientes dividendos:

Ejercicio Importe
2016 1.066.455 s
2017 1.684 569 |
2018 1.066.285
2019 1.270.918
2020 1.0563.476
Total B6.131.701

NOTA 4 - NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Compaiiia en la elaboracion
de sus cuentas anuales de los ejercicios 2021 y 2020, de acuerdo con las establecidas por el
Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora iniciaimente por su precio de
adquisicién o coste de produccion. Posteriormente se valora a su coste minorado por
la correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso, por las pérdidas por
deterioro que haya experimentado. Dichos activos se amortizan en funcion de su vida
Gtil.
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La Compafiia registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicion de
aplicaciones informaticas. Los costes de mantenimiento se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. La amortizacion de las
aplicaciones informaticas se realiza aplicando el método lineal durante un periodo de
cinco afios, desde el momento en gue se inicia el uso de la aplicacion informatica
correspondiente.

Los derechos sobre activos cedidos en uso por el Ayuntamiento de Cérdoba, que les
fueron cedidos a la compafia durante los afios 1985 a 1987 y 2000, se han registrado
por el valor que figura en las actas de cesion de los mismos.

Su amortizacion se realiza siguiendo el método lineal, y se calcula atendiendo a la vida
"(itil de los bienes sobre |os que se ostentan los derechos. Desde 2015 se ha modificado
el criterio, inicidndose su registro al mes siguiente a aquel en que se reconocen los
citados derechos. En ejercicios anteriores el registro se iniciaba el gjercicio siguiente
al del reconodimiento de los citados derechos.

Tal y como ge detalla en el apartado b) de esta nota, la compaiiia opto por no registrar,
| considefar de dificil cuantificacion, el valor de las instalaciones objeto de reversion
con motivo de la constitucion del derecho de superficie sobre los solares en los que se
ubicalfa la anterior sede social.

Sigmpre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad procede a estimar
1ediante el denominado “Test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor
que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor
en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable
menos los costes de venta y el valor en uso.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros
del activo se incrementa en la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de
tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros gue se
habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro en
ejercicios anteriores. Dicha reversion de una pérdida por deterioro de valor se
reconoce como ingreso.

k) Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de
produccion, y posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion
acumulada y las pérdidas por deterioro, si las hubiera, conforme al criterio mencionado
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en la Nota 4.a).

Los activos aportados por el Ayuntamiento de Cordoba en |a constitucion y posterior
ampliacion de capital de |a sociedad se contabilizaron de acuerdo con la valoracion de
técnicos pertenecientes a dicho Ayuntamiento en 3.181.369 euros y 6.288.456 euros
respectivamente.

Los gastos de conservacidn y mantenimiento de los diferentes elementos que
componen el inmovilizado material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los importes invertidos en mejoras que
contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida Gtil de dichos
bienes se registran como mayor coste de los mismos.

Los trabajos que la Compafiia realiza para su propio inmovilizado se registran al coste
acumulado que kesulta de afiadir a los costes externos los costes internos,
determinados en funcion de los consumos propios de materiales, la mano de obra
los gastos generales.

depgeho de superficie se constituyd por un plazo de cincuenta afios, a contar desde la
ifiscripcion del mismo en el Registro de la Propiedad, y el precio de la cesién se
descompuso en un canon inicial y canones anuales; el primer canon se devengo en
enero de 2006. En el contrato de cesion se reconoce la obligacion del adjudicatario de
revertir las instalaciones, una vez terminada la vigencia de la misma. La compafiia no
ha registrado importe alguno en su inmovilizado intangible al considerar que el valor
venal que tendran estas instalaciones en el momento de finalizacion del contrato no
sera significativo.

El inmovilizado material se amortiza siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes
de amortizacién anual calculados en funcion de los afios de vida Util estimada de los
respectivos bienes. A partir de 2015 se modifico el criterio en lo relativo al registro de
la amortizacion, inicidndose ésta al mes siguiente a aquel en que el bien entra en
funcionamiento. En afios anteriores el registro se iniciaba el gjercicio siguiente al de la
puesta en funcionamiento.
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Los coeficientes aplicados para el calculo de la depreciacidn son los siguientes:

Coeficiente
Edificios v otras construcciones 3%
Veneros y Captaciones 0-3 %
Instalaciones 312 %
Aparatos de medida y control 12 %
Maguinaria 12 %
Uitiles y herramientas a0 %
Elementos de transporte 16 %
Mobiliario 10 %
Equipos para procesos de informacian 25 %

Por imperativo del Reglamento de Suministro Domiciliario de Agua, la Compafiia se
encuentra obligada a la renovacidén de los contadores de su propiedad, no
admitiéndose que éstos puedan estar ininterrumpidamente instalados por un espacio
de tiempo superior a ocho afios. La compafiia en aplicacion de la normativa contable
utiliza el criterio conservador de considerar como gasto del ejercicio el derivado de la
renovacion periodica de su parque de contadores.

Arrendamiento operativo

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan
a la cuenta de pérdidas y ganancias en el gjercicio en que se devengan.

Asimismo, el coste de adquisicion del bien arrendado se presenta en el balance
conforme a su naturaleza, incrementado por el importe de los costes del contrato
directamente imputables, los cuales se reconocen como gasto en el plazo del contrato,
aplicando el mismo criterio utilizado para el reconocimiento de los ingresos del
arrendamiento.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo
se tratara como un cobro o pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del
periodo del arrendamiento, a medida que se cedan o recibandos beneficios del activo

ol *

arrendado. L b -

Instrumentos financieros B g 1l

1. Activos financieros A 2 S 47 O

Clasificacion s

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes
categorias:
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Activos financieros a coste amortizado: incluye activos financieros, incluso los
admitidos a negociacion en un mercado organizado, para los que la Sociedad
mantiene la inversion con el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la
ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo gue son Unicamente cobros de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria:

« Créditos por operaciones comerciales: originados en la venta de bienes o en la
prestacion de servicios por operaciones de trafico con cobro aplazado, y

« Créditos por operaciones no comerciales: proceden de operaciones de
préstamo o crédito concedidos por la Sociedad cuyos cobros son de cuantia
inada o determinable.

ValoracionAnicial -

ctamente atribuibles. No obstante, se reconoceran en la cuenta de perdidas y
anancias del gjercicio los costes de transaccidn directamente atribuibles a los activos
registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracion posterior -

Los activos financieros a coste amortizado se registraran aplicando dicho criterio de
valoracion imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias los intereses devengados
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Deterioro

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un "test de deterioro” para los
activos financieros que no estdn registrados a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias. Se considera que existe evidencia objetiva de
deterioro si el importe recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros.
En todo caso, para los instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en
el patrimonio neto se presumira que existe deterioro ante una caida de un afio y medio
o de un 40% en su cotizacion, sin que se haya producido la recuperacion del valor. El
registro del deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los activos
financieros a coste amortizado, el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las

10
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correspondientes correcciones valorativas, si las hubiera, es el siguiente: Partimos de
los impagados superiores a un afio, se cancela la provision del afio anterior y se
registra la nueva depreciacion, por diferencia nos surge la variacion en la provision
comercial. .

Baja de activos financieros

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los
derechos sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han
transferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales
como en ventas en firme de activos, cesiones de créditos comerciales en operaciones
de "factoring” en las que la empresa no retiene ningun riesgo de crédito ni de interés o

1as titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente no retiene

financiaciones subordinadas ni concede ningtn tipo de garantia o asume algun otro
tipo de riesgo.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo
inanciero por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de
ctivos financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, el “factoring con
recurso”, las ventas de activos financieros con pactos de recompra a un precio fijo o al
precio de venta méas un interés y las titulizaciones de activos financieros en las que la
empresa cedente retiene financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que
absorben sustancialmente todas las pérdidas esperadas.

2. Pasivos financieros

Los pasivos financieros asumidos o incurridos por la Sociedad se clasifican en las
siguientes categorias de valoracion:

e Pasivos financieros a coste amortizado: son aquellos débitos y partidas a pagar
que tiene la Sociedad y que se han originado en la compra de bienes y servicios
por operaciones de trafico de la empresa, o aquellos que, sin tener un origen
comercial, no siendo instrumentos derivados, proceden de operaciones de
préstamo o crédito recibidos por la Sociedad.

Estos pasivos se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion
recibida, ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con
posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste amortizado.

Existencias >

11
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Las existencias se valoran a su precio de adquisicion, o a su coste de produccion en
el caso de las obras en curso, aplicandose el método del precio promedio. Los
descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares y los intereses
incorporados al nominal de los débitos se deducen en la determinacion del precio de
adquisicion.

El coste de produccion de las obras en curso se determina afiadiendo al coste de
adquisicion de las materias primas y otras materias consumibles, los costes
directamente imputables a |a obra.

El valor neto realizable representa la estimacion del precio de venta menos todos los
costes estimados para terminar su fabricacion y los costes que seran incurridos en los
procesos de comercializacion, venta y distribucion.

En la asignacion de valor a sus inventarios la Compaiiia utiliza el metodo del coste
medio pongerado.

afiia efectia las oportunas correcciones valorativas, reconociendolas como
un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de las
existéncias es inferior a su precio de adquisicion (o a su coste de produccion).

mpuesios sohre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto
o ingreso por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por
impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Compafiia satisface como consecuencia
de las liquidaciones fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio.
Las deducciones y ofras ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las
retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe
del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponden con el reconocimienta y la
cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las
diferencias temporarias que se identifican como aguellos importes que se preven
pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas
pendientes de compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas
fiscalmente, Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o credito

12
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que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos so6lo se reconocen en la medida en
que se considere probable que la Compafiia vaya a disponer de ganancias fiscales
futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos
o abonos directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan tambien con contrapartida
en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos
os, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos en la medida en
que existan dudas sobre su recuperacion futura. Asimismo, en cada cierre se evaltian
los actifos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son objeto de
cimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con
seneficios fiscales futuros.

La Sociedad se encuentra bonificada en el 99% de la cuota por el impuesto sobre
sociedades.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando
se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen una vez
realizada la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la
transaccidn pueda ser estimado con fiabilidad.

La lectura de los contadores que controlan los consumos de agua se realiza
bimestralmente, y los importes consumidos pendientes de lectura y facturacion se
estiman al final del ejercicio y se reconocen como ingreso en la cuenta de perdidas y
ganancias en funcion de su devengo.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del
tipo de interés efectivo y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a
recibirlos. En cualquier caso, los intereses y dividendos de activos financieros
devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se reconocen como
ingresos en la cuenta de perdidas y ganancias.

13
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h)

Los ingresos y gastos se registran cuando se produce la corriente real de bienes o
servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se
produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de
servicios se valoran por el importe monetario recibide o, en su caso, por el valor
razonable de la contraprestacion recibida, o que se espera recibir, y que salvo
evidencia en contrario serd el precio acordado deducido cualquier descuento,
impuestos y los intereses incorporados al nominal de los créditos. Se incluira en la
valoracién de los ingresos la mejor estimacién de la contraprestacion variable cuando
no se considera altamente probable su reversion.

El reconocimiento de los ingresos se produce cuando (o a medida que) se produce la
transferencia al cliente del control sobre los bienes o servicios comprometidos.

Los ingresos reconocidos a lo largo del tiempo, por corresponder a bienes o servicios
cuyo control no se transfiere en un momento del tiempo, se valoran considerando el
grado de realizacion de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando se
disponga de informacion fiable para realizar la medicion del grado de realizacién. En
caso contrario solo se reconoceran ingresos en un importe equivalente a los costes
incurridos que se espera que sean razonablemente recuperados en el futuro.

Los ingrésos derivados de compromisos que se ejecutan en un momento determinado
se registran en esa fecha, contabilizando como existencias los costes incurridos hasta
esg’momento en la produccion de los bienes o servicios.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el metodo del
tipo de interés efectivo y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a
recibirlos. En cualquier caso, los intereses y dividendos de actives financieros
devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se reconocen como
ingresos en la cuenta de péerdidas y ganancias.

Las primas de asistencia a la junta general y los gastos necesarios para su celebracion
se contabilizan en la fecha en que se incurren en la partida «Otros gastos de
explotacion» dado que el importe de las mismas tiene un caracter puramente
compensatorio

Provisiones y contingencias

Los Administradores de la Compafiia en la formulacién de las cuentas anuales
diferencian entre:

1) Provisiones: saldos acreedores gue cubren obligaciones actuales derivadas de

14
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sucesos pasados, cuya cancelacién es probable que origine una salida de recursos,
pero que resultan indeterminades en cuanto a su importe y/ © momento de cancelacion.

2) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacién futura esta condicionada a que ocurra, o no,
uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Companiia.

Los Estados Financieros recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se
estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de
lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en los Estados Financieros,
sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la medida en
gue no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del
|mporte necesario para cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la
acion dlsp{:mble sobre el sUCESO 1.r sus consecuencias, Y reglstrandose los

teriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Compafia no esté obligada a
responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el
importe por el que, en su caso, figurara la correspondiente provision.

Al 31 de diciembre de 2021, en opinién de los Administradores de la Sociedad, excepto
por aquellos aspectos indicados en la Nota 11, no existen provisiones ni pasivos
contingentes que registrar o desglosar en las presentes cuentas anuales.

Compromiso por pensiones y otras obligaciones con el personal

1. La Compaiila tiene asumido el compromiso de complementar, de acuerdo con los
acuerdos laborales vigentes, las percepciones de la Seguridad Social que
corresponden a sus pensionistas, empleados o derechohabientes, en caso de
jubilacién, incapacidad permanente total, viudedad u orfandad. Dichos
compromisos estan exteriorizados y garantizados mediante un Plan de Pensiones
del sistema de empleo al que esta adherida |a totalidad de la plantilla (Ver nota
11.1).

2. Asimismo, la Compafila mantiene un régimen de previsién, con los jubilades no
acogidos al Plan de pensiones anteriormente mencionado, complementario de la

15
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seguridad social, como consecuencia de los compromisos asumidos mediante
convenio colectivo, Para cubrir estos compromisos, la Compafriia suscribio una
Poliza de Seguro Colectivo del Ramo de Vida, que da cobertura a los mismos,
quedando expresamente sometida al Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de
noviembre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de regulacion de
Planes y Fondos de Pensiones, y sus modificaciones posteriores

3. La Compaiiia tiene asumido con sus empleados el compromiso de satisfacerles
una prestacion equivalente a una mensualidad en el caso de que cumplan 25 afios
de servicio en la Entidad y cuatro mensualidades a los 40 afos, el citado
compromiso se calcula siguiendo un eriterio financiero.

4. Igualmente, la Compafiia para el pago de las gratificaciones por pagas extras de
los meses de marzo, junio, septiembre y diciembre del personal que cause baja ha
tenido en cuenta las siguientes modalidades:

_ a) Paraltodo el personal que cause baja y que haya sido dado de alta por Ultima
&% vez gon posterioridad al 31 de mayo de 1.982, el abono de las pagas extras
' serd en funcion de los dias trabajados en el trimestre hasta el dia que cause

“Para todo el personal que cause baja y que haya sido dado de alta por dltima
vez con anterioridad al 31 de mayo de 1.982, la parte proporcional de las cuatro
pagas extras desde el dia 16 de los meses de marzo, junio, septiembre y
diciembre, hasta el dia que cause baja. El citado compromiso se calcula
siguiendo un criterio financiero.

La Sociedad registra en el epigrafe “Provisiones a largo plazo — Obligaciones por
prestaciones a largo plazo al personal” del pasivo de los balances de situacion, el valor
actual de los compromisos de prestacion definida, netos del valor razonable de los
activos que cumplen con los requisitos para ser considerados como "activos afectos”
y del “coste por servicios pasados” de retribuciones post-empleo no reconocido, en su
caso.

Las variaciones en los saldos de balance se reconocen en las cuentas de perdidas y
ganancias del ejercicio en que se producen, salvo las "ganancias y perdidas
actuariales” (diferencias existentes entre las hipotesis actuariales previas y la realidad
y en cambios de hipotesis actuariales), que se imputan directamente en el patrimonio
neto, reconociéndose como reservas.

i) Subvenciones donaciones, legados.

16
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Para la contabilizacién de las subvenciones, donaciones y legados recibidos la
Compariia sigue los criterios siguientes:

1) Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: Se valoran por el
valor razonable del importe o el bien concedido, en funcién de si son de caracter
monetario o no, y se imputan a resultados en proporcidn a la dotacion a la amortizacion
efectuada en el periodo para los elementos subvencionados o, en su caso, cuando se
produzca su enajenacion o correccidn valorativa por deterioro, con excepcion de las
recibidas de socios o propietarios que se registran directamente en los fondos propios
y no constituyen ingreso alguno.

2) Los activos cedidos en uso se valoran a su valor venal, teniendo como su
contrapartida el epigrafe "Subvenciones de capital”, para su imputacion a resultados
en la misma proporcion en que se amortizan estos bienes anualmente.

NOT OVILIZADO INTANGIBLE

5.1 El moyimiento habido en este epigrafe del balance de situacion en los ejercicios 2021
y 2020 ha sido el siguiente:

// 31?‘_?51_023;“ Aumentos  Traspasos Bajas S'ﬁ ?Ig_gglm
Adficaciones Informéticas 1,838 981 3.022 49,624 1.892.527
Derachos, Activos cedidos en uso 2853414 2.853.914
Anticipos para inmovilizado Intangible 140,128 140,128
Euros 4.833.024 3.922 49.624 4,886,570

Saldo al Saldo al
Amortizacian A-12-2020  Aumentos Gajas 31-12-2021
Aplicaciones Informaticas 1.488.857 102,754 1.691 651
Derechos. Activos cedidos en uso 2.186.037 2.186.037
Curos 3.674.934 102,754 3.777.688

Total inmovilizade Saldo inicial ~ Saldo final

intangible
Coste 4833024 4886570 3 e
Amaortizaciones (3.674.934) (3.777.688) 2 5
Total neto 1.158.080 1.108.882
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Los incrementos mas significativos en aplicaciones informaticas se deben a un software de
telelectura y un software cita previa (ampliacién sistema gestion de colas QMATIC).

Ejercicio 2020

3 18 ? Igguaz 9 Aumentos  Traspasos Bajas 3 13_ ?léj_;g; 0
Aplicaciones Informaticas 1.539.767 72.304 226.800 1.838.981
Derachos. Activos cedidos en uso 2.853.814 2.853.914
Anticipos para inmovilizadoe Intangible a70.895 (226.800) {3.968) 140,129
Euros 4,764,596 72.394 (3.966)  4.833.024
/ Saldo al Salda al
(_// Amortizacion 31-12-2019  Aumentos Bajas 31-12.2020
Aplicacioneg Informaticas 1.369.188  119.709 1.488.897
Derechos. /Activos cedidos en uso 2.186.036 2.186.037
/ Curos 3.556.224  118.709 3.674.934

Total inmovilizado Saldo inicial  Saldo final

intangible
Coste 4,764 596 4.833.024
Amortizaciones {3.565.224)  (3.674.834)
Total nelo 1.208.372 1.158.090

52 Al cierre del ejercicio 2021 y 2020 la Compaiiia tenia elementos del inmovilizado
intangible totalmente amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle:

Aplicaciones informaticas Valor contable (bruto)
2021 2020
e - Total 1.367 561 1.263.215
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Activos cedidos en uso

Valor contable (bruto)

2021 2020

Segunda Conduccian 1.125.624 1.125.624
CONDUCCION DE AGUA 1.125.624 1.125.624
Central Tratamiento Medina Azahara 8.029 B5.0289
TRATAMIENTO DE AGUA 8.029 B.029
Depodsito Huerta de Arcos 109.785 108,785
Deposito del Cerrillo 100.785 109785
Deposito Bda. La Golondrina 8.519 9.519
Deposito Meadina Azahara 21.963 21.963
DEPOSITOS REGULADORES 251.052 251.052
Instalaciones Bda. la Golondrina 5117 5117

stal pfsumin.agua a viviendas c.Muriang 4,284 4.284
RED|DISTRIBUCION ELEVACIONES 9.401 9.401
Mueka tuberia Abast® G Murizno 74,456 74456
Ingtalaciones Bda, La Golondrina 34.760 34.760

ast® de agua a Zona Criental Polo 448145 448,145
RED DISTRIBUCION ALIMENTADORES 557.361 557.361
Encauz.arroyo Pedroches 37125 A7.125
Encauzamiento del arroyo del Mora 187445 197 445
ALCANTARILLADO 234.570 234.570

2.186.037

Total

2.186.037

53 Al cierre del ejercicio 2021, la Compaiiia tiene compromisos firmes de compra de
elementos para el inmovilizado intangible por 377.721, en 2020 no habia

COMpromisos.

54  Las subvenciones concedidas relacionadas con el inmovilizado intangible se detallan

en la nota 10.5.

NOTA 6 - INMOVILIZADO MATERIAL

6.1 El movimiento habido en este capitulo del balance de situacion en los ejercicios 2021
y 2020, asi como la informacion mas significativa que afecta a este epigrafe han sido

los siguientes:
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Ejercicio 2021

Traspaso de

Cosle ;alf;_ zaé) Aumentos DR Inmovil. en ;alfg ;_':
CUrso
Terrenos y bienes naturales 1.793.608 (3.922) 1.785.686
Construcciones 12,458,437 (3.187) 12.455.250
Instalaciones 1&cnicas 168.310.403 186.773  (30.338) 4232257 172.699.096
Maguinaria 825,343 3.020 4.9 833,354
Utillaje 388.471 14.226  (2.88G6) 399811
Otras instalaciones 300156 (G2a) 299 458
Mabiliario 969076 5.584 (2.625) A6, 745 1.008.780
Equipos para proc.de inform. 979041 53.308 (450) 1.031.894
Elementos de transporte 1.145.902 (22.096) 1.123.806
Otro inmaoviliz. Material 3.888.553 13.781 138174 4.040.518
:ﬂ';["IﬁCiF}DS e inmaovil. en curso 6.445.745 7.317.326 (4.412.167) 9.388.235
. Curos 197.504.745 7.594 018 (66.202) 205.069.893
}mnrtizanir’m ;HTQG_ ;'é' Aumentos  Disminuc. :;“::ﬁlfg ga:
ionas 4,649,543 362.590 [3.187) 5.008.946
Instalagionas técnicas 123.564,298 4. 447 652 (30.338) 127.981.612
aria 739411 16.244 Tar. 765
'-\__ _ s 376735 7.7, (2.B86) 381.640
\ 5" s instalaciones 230.785 1.722 (698) 231.809
N s obiliario 594.848 14654  (2.345) 907157
R Equipos para proc. de inform. 728.526 101,321 (197) B30.650
Elementos de transporle B44.866 62,7449 {22.096) B85.519
Chro inmoviliz. material 3132473 162.885 3.205.358
Furos 135162485 5179708  (61.747) 140.280.446
Tatal inmaovilizado material Saldo inicial Saldo final
Coste 197.504.745 205.069.893
Amortizaciones (135.162.485) (140.280.446)

Total neto G2.342.260 64785447

Entre las inversiones de 2021 destaca la construccion de un nuevo deposito de Carril
Huerta de Arcos, complementado con la renovacién de la conduccion del bombeo de
emergencia desde Villa Azul a dicho depdsito e instalacion de nueva conduccidn
alternativa para el suministro de agua potable a Villa Azul.
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En la estacién depuradora de La Golondrina destaca la construccién de una nueva
nave industrial para uso de almacén, la instalacién de un nuevo sistema de lavado
bioldégico de gases para aumentar la capacidad de desodorizacién y el nuevo
cerramiento perimetral de la planta proximo a terminar.

En redes de distribucion se estd acometiendo la renovacion de la red de
abastecimiento del poligono Las Quemadas, ademas de actuaciones en las barriadas
del Tablero, Valdeolleros, Ciudad Jardin, Levante y Cerro Muriano. Finalmente, la
rehabilitacion de colectores en los distritos centro, levante, poniente, sur y en la
avenida del Brillante.

Ejercicio 2020

Coste ;Eid;_ ?:.I Aumentos  Disminue. d-g?sri?:::i‘l. ;Eflf;_ ?{I]
n curso
Terrenos y bienes naturales 1.793.608 1 .?QS_EEJE'
Construcciones 12.276.775 181.662 12.458.437
Instalaciones técnicas 164.557.186 58.256 (14.984) 3709945 168.310.403
Maguinaria Ta7.501 32.527 5315 825.343
Utillaje 304 141 1.440 {7.110) 388.471
Ofras inslalacionas 300.156 300.166
Mobiliario 940.902 28.562 (388) 969,076
Equipos para proc.de inform. B48 878 131.479 (1.316) 979.041
Elementos da transporte 875260 270,643 1.145.902
Material 3.837.130 51.433 3.888.663
nmévil. En curso 5518119 4.824.548 (3.896.922) 6.445.745
: . / Euros 192 129655 5.398.888  (23.798) 197.6504.745
Vi }
3 '{;ﬁf Amortizacion Saldo al Aumentos Disminuc Saldo al
= a1-12-1%9 : 31-12-20
= Construcciones 4289 230 360.313 4 649543
Instalaciones técnicas 118.981.403 4.597.880 (14.8985) 123.564.208
Maguinaria 725261 14.150 739.411
Utillaje 373887 09.873 (7.025) 376.735
Mras instalaciones 228.952 1.833 230,785
Maobiliario BE0.319 14.705 (176) 894,848
Equipos para proc. De inform. 646,519 B3.273 (266) 720 528
Elementos de transporte 07T 37.695 844 865
Otro inmaoviliz, Material 2.943.031 180.442 3132473
Euros 129875773 5.309.164 (22 .452) 135.162.485
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Taotal inmovilizado material Saldo inicial Saldo final
Coste 192120655 197.504,745
Amortizaciones (128.875.773) (135.162 4E5)
Total neta G2.253.882 62,342 260

Entre las inversiones del afio 2020 en centrales de tratamiento destaca el comienzo de la
construccion de un nuevo deposito en Carril Huerta de Arcos, para ampliar la capacidad de
almacenamiento de agua que abastece a zonas de la ciudad situadas en cotas altas, y que
esta siendo complementado con la renovacion de la conduccién del bombeo de emergencia
al citado deposito, y con la instalacion de una nueva conduccion alternativa para el suministro
de agua potable a Villa Azul.

En redes de abastecimiento y saneamiento continda el esfuerzo inversor en amplias zonas de
la ciudad, con la finalizacién de la renovacion del alcantarillado del casco historico de Cordoba,
y las rehabilitaciones de colectores en otras areas: distritos Centro, Levante, Poniente y Sur
de la ciudad, barriada de Alcolea y avenida del Brillante. En abastecimiento han sido
relevantes por su envergadura las actuaciones en el barrio de Ciudad Jardin, Avda. de Cadiz,
barriada de Levante, El Higuerdn y el entorno de la Puerta de Almodovar.

Durante el ejercicio se ha sustituido un tercio de las unidades en servicio por vehiculos con
menor impacto medioambiental, reduciéndose de esta manera la antigliedad de la flota.
Adicionalmente la empresa ha dotado al personal de herramientas para el teletrabajo
establecido en pandemia, mediante la adquisicion de los equipamientos informaticos
necesarios. Asimismo, se han instalado otros elementos para aumentar la seguridad en los

Cuenta 2021 2020
Captaciones ) 198.687 183.375
Cdificios 371.968 365,992
Instalaciones 94 255 801 90,289,826
Aparatos de medida y control 2938222 2.938222
Maguinaria G7B.069 673.992
y Utillaje 370110 356.250
N Equipos para proceso de informacién B630.183 579.878
L Elementos de transporte T41.775 723.20
Mobiliario 840,825 819.575

101.025.640  95.930.410
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8.3

6.4

6.5

5.6

En el epigrafe “Terrenos” se encuentran valorados, por importe de 53.470 euros, los
solares sobre los que |la compafiia constituyd un derecho de superficie, como se
describe en Nota 4 b,

Las subvenciones concedidas relacionadas con el inmovilizado material, se detallan
en Nota 10.5.

Al cierre del ejercicio 2021, la Compafiia tenia compromisos firmes de compra de
elementos para el inmovilizado material por importe de 5.187.383 euros y 4.625.908
euros al cierre del gjercicio 2020.

Es politica de la compaiia contratar todas las polizas de seguros que se estimen
necesarias para dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los
elementos del inmovilizado material. No existe déficit en la cobertura de dichos riesgos.

NOTA 7 - INVERSIONES FINANCIERAS (LARGO Y CORTO PLAZOQ)

i El saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones financieras a largo y corto plazo”® al
cierre del gjercicio 2021 y 2020 es el siguiente:
Ejercicio 2021
Activos financieros a coste 2023y
amorlizado Imporle 2.022 siguientes Indefinido
Préstamos al personal 62,136 B2.136
Imposiciones a corto plazo 2800088  2.800.088
Depdsitos y flanzas constiluidas 1.627.332 17.408 1.509.923
Euros 4,388,556 2817496 62.136 1.509.923

arte que vence a corto plazo correspondiente a préstamos a personal esta
registtada en el epigrafe “Deudores comerciales y otras deudas a cobrar —Créditos al
Persohal-", por importe de 27.872 euros.

ﬁ.c;?‘os financicros a coste 2022y

amgrlizado Imporle 2.021 siguientes Indefinido
)—)éstamns al personzl 53.503 53.503

Imposiciones a corto plazo 2.000.408

Depésitos y flanzas constiluidas 1.479.748 20.409 1.459.339

Euros 3.543.657 20.409 63.503 1.458.339
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La parte que vence a corto plazo correspondiente a préstamos a personal esta
registrada en el epigrafe "Deudores comerciales y otras deudas a cobrar —Creditos al
Personal-", por importe de 25.575 euros.

7.2 Los depositos y fianzas constituidas corresponden fundamentalmente al 90 % de los
importes cobrados a los abonados en concepto de fianzas, que deben ser depositados
en el organismo correspondiente de la Junta de Andalucia. Por su naturaleza no tienen
una fecha de vencimiento determinada.

NOTA 8 - EXISTENCIAS

El detalle de las cuentas del epigrafe "Existencias” al cierre de los ejercicios 2021 y
2020 es el siguiente:

Ejercicio 2021

Materiales 951.015
Trahajos por cta. de terceros en curso 4,349,585
Anticipo a proveedores 2.522
Euros 5.303.122
Ejercicio 2020
Materiales 911.262

ralajos por cta. de terceros en curso 4.388.839

cipo a proveedores 44
Euros 5.300.145

s@ recoge, por importe de 4.277.090 euros, la valoracion de proyectos y obra ejecutada
n desarrollo del Convenio suscrite en 2005 con la Gerencia Municipal de Urbanismo
para la financiacion, distribucién de costos, recaudacion, ejecucion y programacion del
Plan de Ampliacién de Infragstructuras de Abastecimiento y Saneamiento (PEIAS)
complementario al Plan General de Ordenacién Urbana de Cordoba. Segln se
desprende del mismo, dichas cantidades deberan repercutirse a los propietarios del
suelo objeto de planeamiento.

No se ha producido deterioro de valor en las existencias al cierre del gjercicio 2021.
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NOTA 9 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS DEUDAS A COBRAR

9.1 Clientes por ventas y prestacion de servicios
Los clientes por venta y prestacion de servicios al cierre de 2021 y 2020 son los

siguientes:
Saldo al Saldo al
AR 31-12-2021  31-12-2020
e LA, Clientes por ventas y Canon depuracion 5.641.956 7.743.594
""E, f g ” -\ Provisiones por deterioro de valor (724 .464) (5B1.955)
{ _ " | Clientes por trabajos, suministros 303.513 351.727

Provisiones por deterioro de valor {43.840) (97.552)

Euros 5177174 7315814

9.2 eraciones y saldos con Clientes, empresas del grupo y asociadas

Esta partida recoge los saldos pendientes de cobro con el Excmo. Ayuntamiento de
Cérdoba. Su detalle es el siguiente:

Saldo al Saldo al
31-12-2021  31-12-2020
Por ventas y Canon Autondmico 493.542 312.200
Provisionas por deterioro del valor
For trabajos v servicios diversos 123.751 732,887

_Provisiones por deterioro del valor

617293 1.045.087

En el ejercicio 2021 la Sociedad ha dado de baja créditos por trabajos y servicios
diversos con el accionista Unico por importe de 661.332 euros, importe registrado en
el epigrafe "Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones
comerciales” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Las facturaciones realizadas al Excmo. Ayuntamiento de Cérdoba por prestacion de
servicios han sido de 9.726 en 2021 y 96.942 euros en 2020.
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9.3

En concepto de canon de mejora de infraestructuras hidraulicas de depuracion (Ley
de Aguas de Andalucia) y otros se han registrado 418.402 en 2021 y 416.508 euros
en 2020.

En cuanto a la cobrabilidad de los saldos deudores mantenidos con el Excmo.
Ayuntamiento de Cordoba, los administradores esperan, que dichos saldos sean

liguidados en el ejercicio 2021.
Deudores varios

Su detalle es el siguiente:

Saldo al Saldo al
31-12-2021  31-12-2020

Otros deudores euros 193.801 30h.725

W mas importantes de ofros deudores en 2021 son:

- Pago aa Agencia Tributaria por 42,173 euros consecuencia de |a inspeccion

ago a la Agencia Tributaria por 42.173 euros consecuencia de la inspeccién

del IVA 2015, en via judicial.

- IVA soportado pendiente de deduccion, correspondiente al Convenio con
Confederacién Hidrografica del Guadalquivir, por importe de 128,248 euros.

- IVA pago certificacién final rehabilitacion arterias abastecimiento por importe
de 14.455 euros

- Estimaciones de ingresos, a facturar en 2020 por importe de 71.363 euros.

- Indemnizacion dafios edificio SEPE pendiente de cobro por 40.904,10 euros.

Los valores contables de las partidas a cobrar se aproximan a su valor razonable,
puesto que el efecto de la actualizacion de flujos no se considera significativo.
Los valores contables de los préstamos y partidas a cobrar estan denominados en su
totalidad en euros.
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9.4 Durante el ejercicio 2021, se han reclasificado a fallidos facturas por venta de agua y
depuracién por importe de 93.858 euros, y por facturas de servicios 5.511 euros, estos
importes se encontraban provisionados en su totalidad.

Saldos deudores del Ayuntamiento se han reclasificado a fallidos por valor de 661.332
euros.

Asi mismo se ha registrado por deterioro de las cuentas a cobrar a clientes un importe
de 11,203 euros, (130.052 euros en 2020). El importe de la provision al 31 de diciembre
de 2021 asciende a 768.304 euros (779.507 euros en 2020). Los Administradores
estiman gue se recuperara una parte de las cuentas a cobrar provisionadas.

El reconocimiento y la reversion de las correcciones valorativas por deterioro de las
cuentas a cobrar a clientes se han incluido dentro de "Pérdidas, deterioro y variacion
rovisiones por operaciones comerciales” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

et . - Euros
2021 2020 |
Comeccion Correccion |
Acumulada par Valor en Acumulada
Valor en Libros Deterioro Libros por Deterioro |
|
J _
| epdE ne vengde 1.108.425 | 2200678
Importe vencido impagado:
Menos de 90 dias ﬁﬂ:ﬂ.rl«if-i 1.019.982
Entre 90 y 180 dias 190,353 510.723
Entre 180 y 360 dias 161.907 408.443
|
Mas de 360 dias 758,304 {V66.304) 7T79.507 {779.507)
| 2.33&434 (768.304)  5.01 3.333'| - (779.507)

NOTA 10 - PATRIMONIO NETO Y FONDOS PROPIOS

10.1  Capital Social
Al cierre del ejercicio 2021 y 2020 el capital social de la Compafiia asciende a

8.510.332 euros, representado por 236 acciones de 36.060,73 euros de valor nominal
cada una, todas ellas de la misma clase, totalmente suscritas y desembolsadas
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10.2

0.3

10.4

10.5

mediante aportacion del Excmo. Ayuntamiento de Cordoba, que es el Unico accionista,
de las redes de abastecimiento de agua y saneamiento de la ciudad de Cordoba y
otros activos.

Reserva legal

De acuerdo con el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba
el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual
al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos,
el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en
la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la
finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre gue no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin. El saldo de esta reserva,
que se encuentra totalmente dotada, es de 1.702.067 euros.

Reserva Estatutaria

| saldo de Reservas estatutarias, al cierre del ejercicio 2021 y 2020, es de 8.063.178
eurgs, compuesto por la prevista en el articulo 25 de los Estatutos de la Sociedad, por
imborte de 851.033 euros, y el llamado fondo de reserva para nuevas ampliaciones
or 7.212.145 euros.

Otras Reservas

El saldo de este epigrafe se ve incrementado en 2021 en 3.160.430 euros como
consecuencia de la aplicacién del resultado de 2020, aprobado en Junta General de
fecha 10 de junio de 2021.

La Compaiiia, como se describe en la nota 11.1, ha registrado, con cargo a Reservas
por pérdidas y ganancias actuariales, el importe de 263.358 euros en 2021, 886.831
euros, en 2020 correspondiente al ajuste actuarial (véase Nota 11).

Subvenciones

La informacion sobre las subvenciones recibidas por la Compaiiia, las cuales forman
parte del Patrimonio Neto, asi como de los resultados imputados a la cuenta de
perdidas y ganancias procedentes de las mismas, es |a siguiente:
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Ejercicio 2021
— e

Activos cedidos en uso (2) 2.1 86,038 {2.186.038) 1985/ 19587
Otros activos cedidos en uso (2) BEY.HTT GG67.877 1998/ 2000
Caszco historico {2) 133649 (133.644) 2000
Depuracion de vertidos (Polig. del Aceite) (4) 5938 (6,938 1987
Programa Fomal (4) BG14.841 (5.614.941) 1996 f 2000
sgr::”;s;f:32;‘;?{;‘;2;?';”“5”3‘” enlaZang Whang 2 665,344 (2.665.344) 1999 / 2000
E.D.AR. (Anasrobia) (1) 1.80:,036 {1.803.036) 1996 § 1997
Fondos de cohesion (4) 2775004 (2.779.009) 200142002
Subyenciones Convenio CH.G. 15.060.425 (510.370) (6.107.001) H5.953.424 ene-13
?%::nciaucs Ministerio Economia y Haclenda 221678 [13.301) [51.586) 170,092 abr-18
L ___._..--""'""_.__-_"‘. Euros 31.138.935 (623671 (21.347.543) 9.791.393

“internacional.

(1) Ambito "privada”, (2) *Administracitn local®, (3) "Administracion autenémica”, (4) "Administracion estatal o

/Z Conceplo Subwvenc, Impulado 2020 LTﬁx::r‘:‘lgg S%}I?ﬂ;gg z r.{'?'r:l::@:%n
Activos dddidos en uso (2) 2 186,038 (2.186.038) T
(Mros activos cedidos en uso (2) G787 GET.877 12909‘]?;
Casco histdrica (2) 133,649 (133.6459) 2000
ﬂipurauun de veridos (Polig. del Aceits) 6.939 (6.920) 1097
Programa Pomal (4) 5,614,941 (5.614.841) 129[?050"
S e s e Coroba gy, Seamsd (2:665.344) Py
E.[LA.R. (Anacrobia) (1) 1.803.036 (1.803.036) 199995;
Fondos de cohesion (4) 2.779.009 (90.959) (2,779,009) 001/2002
Subvencionas Canvenio C.H.G. 15,060.425 (537.060) (5,608G.630) 9463795 ane-13
ﬁgﬁ}'ﬁ‘”;::g“"“ At Eomtn 221 678 {13.301) (38.786) 183392 abr-18

Euros 31.138.936 (641.330) (20.823.872) 10.315.064

{1} Ambito "privade”, (2) "Administraciin local”, (3) "Administracian autondmica”, (4} “Administracion estatal o

“internacional.

La partida de Subvenciones

Convenio C.H.G. registra los importes objeto de

subvencién por la Confederacién Hidrografica del Guadalquivir, del Convenio de
colaboracion suscrito en 2006 con dicho organismo. El detalle de los registros
realizados en dicha partida en 2021 y 2020 es el siguiente: ; '

28



EMACSADY

Memoria 2021 ENPRERA MNGPIL 02 AGIAS E CORIORA 34

Ejercicio 2021

Subvencion Convenio EMACSA-CHG gubusnce  ITPERdD: IUPIcRn) (Ba el PedE o
Modermizacién sectorizacién red, Alimentadores 1.013.163 (659.080) (G21.713) 361.450 ene-13
Modamizacidn sectorizacidn red Apar.medida 926,471 (826.471) ens-13
Obras accesorias modern.sector.red 587,200 (BEY.200) ene-13
Depdsite de Villa Azul 4345689 (188.943) (1.700.487) 2645202 ene-13
Reforestacian Villa Azul THIEI0 (23.815) {214.335) 570.495 ene-13
Mejora primera conduccion.conduce. FO20.681 (2106200 (1.895.534) 5125097 ens-13
Mejora primera conduccian.Alimentad 208 538 (17.913) {161.211) 137.327 ene-13
Mejora primera conduce. Terrenos 74.853 74.853 ene-13

Euras 15080425  (510.371)  (B.107.001)  B.953.474

Imputado  Imputacion  Saldo neto Fecha de

Subvenc. 2.020 acumulada & 311220 COnGesion

1.013.163  (AO.0B0)  (552.633)  460.530 ene-13
026.471 (026.471) ene-13
587.200  (26.683)  (587.200) ena-13

4345689 (188.943) (1.511.544)  2.B34.145 ane-13
793.830  (23.815)  (190.520)  603.310 ene-13

Mejora priglera conduccidn.conduce. 7.020.681  (210.61% (1.684.964) 5.33IETIT ens-13

Majora primera conduccidn.Alimentad. 208838 {17.914) {143.258) 155240 ens-13

Mejora primera conduce. Tarranos 74853 74853 ane-13
Euros 15,060,425 (537.060) (5.095.630) 0463795

La compariia aplica el criterio de contabilizar las subvenciones en la correspondiente
partida de deudores en el momento de la concesion, independientemente del cobro de
las mismas.

No hay saldos pendientes de cobro por subvenciones a fin de 2021.

Al cierre del ejercicio 2021 y 2020 la Compafiia habia cumplido con todos los requisitos
necesarios para la percepcion y disfrute de |las subvenciones detalladas anteriormente.
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NOTA 11 - PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

11.1  Retribuciones a largo plazo de prestacion definida

La compafiia tiene establecido con la parte social un plan de pensiones del sistema de
empleo, al que al 31 de diciembre de 2021 esta adherida la totalidad de la plantilla. El
plan, que es del tipo prestacion definida, aungue reconoce la posibilidad de realizacion
de aportaciones voluntarias y extraordinarias al mismo, esta expresamente sometido
al Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de regulacion de Planes y Fondos de Pensiones, y sus
modificaciones posteriores.

El plan es mixto en razon de las obligaciones estipuladas, encontrandose adscrito al
iente Fondo de Pensiones y cubre las contingencias de jubilacion del

de la normativa en 2021, tal como permite la ley, se ha ingresado como
corriente del afio 274.375 euros. En el afio 2020 se aportd 282 723,

en la nota 4.i), en 2021 la Compaiiia ha reconocido en el epigrafe "Obligaciones por
prestaciones a largo plazo con el personal activo” el importe de 263.358 euros, con
cargo a la cuenta "Reservas por pérdidas y ganancias actuariales” del balance.

11.2  El detalle de las provisiones del balance de situacion al cierre del ejercicio 2021, asi
como los principales movimientos registrados durante el ejercicio son los siguientes:

Ejercicio 2021

. L Saldo al . Aplicacion  Ajuste Saldo al
PROVISIONES A LARBO PLAZO 31/12/2020 POECON ooovision  actuarial  31/12/2021
Obligaciones por presiaciones a L/F con &l . -

s RAT R 4,787 554 263.358  5.050.912
Obligaciones por prastaciones a LIP con el -

personal jubilado 542.229  18.445 560.674
Otras obligaciones con el persanal 1813463 117.903  (294.801) 1.636.565
Obligaciones por responsabilidades 158.011 5814  (76.789) 87.036
Total 7.301.257 142162 (371.590) 263.358  7.335187
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Ejercicio 2020
& Saldo al . Aplicacion - Ajuste Saldo al
PROVIRIONES ALARGE RLAZO 31122019 DOBCON  orovision  actuarial | 31/12(2020
Dbhgaciung por prestaciones a L/F con el 4.900.723 BEE.831 4.787 554
personal activo
Obligaciones por prestaciones a LIP con &l
personal jubilado H36.515 5714 542.229
Otras obligaciones con el personal 1.844.282 141.007  {171.826) 1.813.463
Ohligaciones por responsabilidades 257.766 81.244  (180.999) 158.011
Total 6.539.286 227965  (352.825) 8286831 7.301.267

11.3  Obligaciones con el Personal Jubilado

Segun se describe en la Nota 4 i), la compafiia exteriorizo sus compromisos con el
personal jubilado no acogido al Plan de pensiones financiandolos a diez afios mediante
contrato de seguro colectivo. La ultima anualidad de dicha financiacion se hizo efectiva
en 2011,

Los datos del Fondo interno referidos al 31 de diciembre de 2021, cuantificados por
rios independientes y que recogen el futuro crecimiento de los compromisos por
pensiongs no cubiertos por el seguro colectivo, son los siguientes:

Valor agtual de las preslaciones devengadas al inicio del gjercicio 542,228
\
3 orte a Largo Plazo 542229
Wariacion actuarial en el ejercicio 18.445
Valor actual de las prestaciones devengadas al cierre del ejercicio BE0.674
'! _Imparte a Largo Plazo 560674

El interés técnico utilizado en la hipotesis actuarial para la valoracion de este pasivo
en 2021 es del 1,03%, 0,52% para el estudio del 2020.

Las tablas de mortalidad utilizadas han sido PERM/F 2020 y se cuantifica la evolucion
de |las pensiones en el 2 % anual.

Las limitaciones gue establece la Ley de Presupuestos Generales del Estado se
concretan en la prohibicion a las sociedades mercantiles plblicas de realizar
aportaciones a contratos de seguro colectivos que incluyan la cobertura de la
contingencia de jubilacion. El compromiso total se valora considerando que el
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11..9

crecimiento de las pensiones en los afios 2012 a 2021 se ajustara a futuro en base al
IPC real de dichos ejercicios.

Otras Obligaciones con el Personal

El compromiso asumido por la Compafia con sus empleados en concepto de premio
de vinculacion se cuantifica en 1.562. 956 euros (ver Nota 4 i). Ademas, por 73.609
euros (ver nota 4 i), se registra la obligacién de pago por gratificaciones por pagas
extras de todo el personal que cause baja y que haya sido dado de alta por tltima vez
con anterioridad al 31 de mayo de 1982. El interés técnico utilizado para la
cuantificacion de estos pasivos es del 1,63, estimando una evolucién del IPC del
0,80%.

Obligaciones por responsabilidades

La Sociedad registra en el epigrafe "Obligaciones por responsabilidades”, el importe
correspondiente a las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de atender la obligacion es probable.

A 31 de diciembre de 2020 la Sociedad tenia provisionado el importe correspondiente
al expediente sancionador abierto en su contra derivado de la liguidacion provisional
Canon de Mejora Infraestructuras Hidraulicas Junta de Andalucia afio 2014, el cual
asciende a 76.789 euros, dicha sancion se ha ingresado a la Junta de Andalucia el
dia 7 de julio de 2021.

OTA 12 - DEUDAS LARGO Y CORTO PLAZO

12.1

Al cierre glel ejercicio 2021 y 2020 el desglose de las deudas comerciales y no
s es el siguiente:

/ P(Eisi'u'ﬂ:i financieros a coste amortizado Corto plazo  Largo Plazo Total
P J ; L / Préstarmos bancarios 335.055 336.820 671.975
/, :"‘.1. e \ , :._\.
£ ST N Préstamos bancarios (intereses) a5 85
I g, 4y
= A ARl i
: Iz il Ofros pasivos financieros 4,489,756 1539112 6025 868
Fiad L oe V(]
":\ ;'"\ = B Deudas con empresas del grupo y asoc. 2 505.833 2.505.833
'\': Lo A f 4 Acreedores y otras cuentas a pagar 10.218.206 10,218,208
e Furos 17.548.935  1.876.032 19.424.967
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Ejercicio 2020
Pasivos financieros a coste amortizado Corlo plazo  Largo Plazo Total
Fréstamos bancarios 3330953 672.3563 1.008.306
Préstamos bancarios (inlereses) 138 138
Otros pasivos financieros 3.753.8609 1.489.163 5.243.032
Deudas con empresas del grupo y asoc. 2673741 2873741
Acreedores y ofras cuentas a pagar 10.661.542 10.661.542
Euros 17.423.243 2161516 19.584.759

12.2  El detalle por vencimientos de las partidas que forman parte del epigrafe "Deudas a
largo plazo” es el siguiente;

Ejercicio 2021
2026 y
2023 2024 2025 siguigntes Total
Ceudas con entidades de Crédito 336.920 36,820

1.539.112 1.538.112

. tros pasivos financieros
\EUJ‘OS J 336.920 1.539.112 1.875.032

.'.

ercicio 2020

2025y
2022 2023 2024 siguientes Total

Deudas con entidades de Crédito 335.433 336,920 672.363

Otros pasivos financieros 1.489 163 1.489.163

Euros 335.433 336.920 1.489.163 2.161.516

12.3 Al cierre del gjercicio 2021 y 2020 el detalle de los préstamos en vigor es el siguiente:
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Ejercicio 2021
Saldo al Saldo al  Ano final

31-12-20 Amertiz.  31-12-21  de Vio,  Tipointerés

Caja Rural del Sur {préstamo con

previa aperfura Credito) 501.808 167.1¥3 334636 2023 Euribor+Dif.
CAJASUR (Préstamo con previa
apertura Crédito.) 504,497 167158  337.339 2023 Euribor+Dif,
TOTAL 1.006.306 334331 B671.975
Ejercicio 2020

Saldo al Saldoal  Afo final

31-12-19  Amoriz,  31-12-20 deVio.  Tipo interés

Caja Rural del Sur (préstamo con

previa aperiura Crédita) BG8.468 166659  501.809 2023 Euribor+Dif.
CAJASUR (Préstamo con previa

apertura Crédito.) 670656 166159 504497 2023 Euribor+Dif.
TOTAL 1339124  332.818 1.006.306

En 2015 la empresa suscribié, con tres entidades financieras, una operacion de préstamo con

previa apertura de crédito por importe de cuatro millones de euros, con una duracién de ocho

afios, dos de crédito y seis de préstamo, referenciados al Euribor. En 2017 la Empresa dispuso

de dichas pélizas por un importe de dos millones de euros, el resto hasta los cuatro millones

estan disponibles a demanda de la Compafia con reducciones trimestrales de la
' ihilidad hasta su fecha de vencimiento.

Al cierre del elercicio 2021 y 2020 el importe de los gastos financieros devengados y no
pagados ascignden a 85 y 138 euros respectivamente.

iguiente:
i 1
. -
it Corto Plazo  Largo Plazo l'otal

\ Sadeco (Cobros Tasa Higiene Plblica) 1.307.231 1.307.231
; { Junta de Andalucia Canon autenomico 2732733 2732733
: / Fianzas y Depositos recibidos 189661 1539112 1726773
Otros pasivos financieros 260,131 260,131
Euros 4.489.756 1.539.112  6.028 668
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Ejercicio 2020

Corto Plazo  Largo Plazo Tuotal

Sadeco (Cobros Tasa Higiene Publica) 623.501 523,501
Junta de Andalucia Ganon autondmico 2.864.379 2. 864 379
Fianzas y Depasitos recibidos 145637 14880163 1.634.800
Otros pasivos financieros 120.352 120.352
Euros 3753865 1489163 5243032

12.5 Al cierre del ejercicio 2021 el desglose de las deudas con el Excmo. Ayuntamiento de

L—Gifﬂba es el siguiente:

) Saldo al Devengos Saldo al
322020 2021 Pagos 2021 311272021
Utilizacion privativa BT4.577 570.272 574,577 BT0.2T2
s0 Instalaciones 828,248 882.084 828248 BoZ.084
Paplicipacion en beneficios 1.270.916 1.063.477 1.270.916 1.063.477
/ Euras 2573, 741 1.453.050 26873.741 2.505.833

12,§;/ Al cierre del ejercicio 2021 y 2020 el desglose de Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar es el siguiente:

2021 2020
FProveedores 338.297 361,253
Acreedores 2.737.824  3.083.310
Remuneraciones pendientes de pago 201.078 269.881
Pasivos por impuestos cormientes 8.402
Otras deudas con la Administracion Piblica 1.291.328 1.270.999
Anticipos de Clientes 5.552.660  5.647.697
Euros 10.211.194  10.661.542
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El detalle de la cuenta de Anticipos de clientes es el siguiente:

2021 2020
Anticipos de Clientes (PEIAS) 5.399.065 5.399.055
Otros anticipos 163.614 248,642
Euros 5552 669 5.647.687

La partida de Anticipos de clientes (PEIAS), registra los desembolsos realizados por
diversos promotores, propietarios del suelo o agentes urbanizadores, a cuenta de los
trabajos a desarrollar dentro del Plan de Ampliacién de Infraestructuras de
Abastecimiento y Saneamiento complementario al Plan General de Ordenacién
Urbana de Cordoba. Como se explica en la Nota 8), dichas cantidades deberan
facturarse a los propietarios, promotores y urbanizadores del suelo objeto de

/ En gste epigrafe se registran por 2.496.336 euros (Nota 4 b) los importes recibidos
pdra la financiacion de la construccion de una planta anaerobia en la EDAR La
" olondrina. Dicha planta depura los vertidos provenientes de la industria que ha
Y financiado su construccion. Dichos importes son imputados a resultados, a partir del

" uno de enero de 2017 y durante el periodo de vigencia del contrato que regula las
relaciones entre ambas partes.

\‘*Q'\---_- -*__'_;x____' " En el afio 2021 ha comenzado un nuevo proyecto para el aumento de la capacidad de

3 s desodorizacion de biogas de la planta anterior, su construccion esté siendo financiado

—— por la misma empresa, al 31-12-2021 su construccién alin no ha finalizado. El importe
registrado en 2021 es de 738.972 euros.

Esta partida también recoge por 239.131 euros las aportaciones, en base al convenio
de colaboracién suscrito en su momento, de la industria vertedora, destinadas a
financiar parte de las obras de la Estacidn de bombeo de aguas residuales (EBAR) en
la Barriada de los Angeles. Las obras finalizaron en 2019, su amortizacion comenzo
en 2020,

NOTA 14 - ADMINISTRACIONES PUBLICAS Y SITUACION FISCAL

14.1 Saldos corrientes con las Administraciones Plblicas
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La composicién de los saldos corrientes con las Administraciones Plblicas es la

siguiente:

Saldos deudores

2021 2020
Hacienda Piblica deudora por IVA, 121.723 123.043
H.P.deudora por Impuesto Sociedades 256.484
Hacienda Pablica retenc. y pagos a cta. 30.867 33.886

_Organismos de la Seguridad Social 38.344 22220

Total 216.418 179.149

Saldos acreedores
2021 2020

Hacienda Publica acreedora por [RPF 352,911 ar2.621
Hacienda Piblica acreedora por [VA 227.715 158,666
Organismos de la Seguridad Social acreedores 388.770 385,382
Confederacion Hidrografica del Guadalguivir 347158 348102
Otras enfidades publicas 4774 5,228

| 1.291.328 1.270.999

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible de
Sociedades es la siguiente:

Ejercicio 2021

Impuesto sobre

Aumentos Disminuciones Total
Ritdo. Contable del ejerc. antes de Imptos., 2.551.583
Diferencias permanentes 4.215.882 4,215 882
Diferencias temporales 1.011.713 (1.358.233) (346.520)
Base imponible del gjercicio 5.227.695 {1.358.233) 6.¥21.345
a8
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Ejercicio 2020
Aurmentos Disminuciones Total
Ftdo. Contable del ejerc. antes de Imptos. 4.222.308
Diferencias permanentes 3.696.015 3.696.015
Diferencias temporales 1.1567.278 1.383.653 (226.375)
Base imponible del ejercicio 4.853.293 1.383.653  7.591.948

14.3 Conciliacion entre el resultado contable y el gasto por impuesto de sociedades

G 2021 2020
Resultado contable antes de impuestos 2.851.083 4.222.308
Cuota Integra ajustada 33,5583 35.407
Impacto diferencias temporarias (B6.630) (56.594)
Compensacion bases imponibles negativas:

ducciones de la cuota 26541 27.005
Tatal gasto por impuesto reconocido en la cuenta
pérdidas y ganancizas 7.012 5.402

/

14.4 a compafiia goza de una bonificacién que alcanza el 99 % de la cuota del impuesto,
\_“ de acuerdo con la legislacion vigente.

145 La empresa siguiendo el principio de prudencia no contabilizd como impuesto
anticipado el efecto fiscal de las dotaciones efectuadas al Fondo de Pensiones interno,
que fue objeto de exteriorizacion en el gjercicio 2002 (ver Nota 11.3). Las deducciones
en el impuesto sobre Sociedades se aplican en los gjercicios en que se efectian los
pagos a los pensionistas.

146  Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras:

Seglin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
T inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de
£ TIRRE N prescripcion de cuatro afios. Al clerre del ejercicio 2021 la Compaiiia tiene abiertos a
& DR “inspeccién los ejercicios 2017 y siguientes del Impuesto sobre Sociedades y los
” Lol A = ‘gjercicios 2018 y siguientes para los demas impuestos que le son de aplicacion.
|

% bl itk __f" 39



EMACSA[]

Memoria 2021 EVFRESAMLNIFALIE AGILAS CE CORDRL 54

Los Administradores de la Compafiia consideran que se han practicado
adecuadamente las liguidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, adn en
caso de que surgieran discrepancias en la interpretacién normativa vigente por el
tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en
caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales
adjuntas.

NOTA 15-INGRESOS Y GASTOS

151 Importe neto de la cifra de negocios

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a los ejercicios
2021 y 2020, distribuida por categorias de actividades es la siguiente:

\ Actividad 2021 2020

Venfa de agua 250924 460 26.135.868
Tasa de depuracion 11.140.600 11.234.470

Prestacion de servicios GET 110 480692
Euros A7.752.179 37.861.030

El mercado geografico de actuacion de la compafia es el término municipal de
Cardoba.

El detalle de los saldos de cierre y apertura de los activos y pasivos del contrato
derivados de acuerdos con clientes es el siguiente:

Salda inicial Saldo final

Activos contractuales 3.144.335 3.212.264
Correcciones por deterioro

' 3.144.336 3.212.264

Pasivos por contrato no corrientes |

|

Pasivos por contralo corrientes 5.647.697| 0552 669

5.647.697 5.552.669

El importe de los activos contractuales recoge el derecho de la Sociedad a la
contraprestacion por los servicios prestados (o bienes transferidos) cuando dicho derecho
no es incondicional (por ejemplo, servicios prestados o bienes para los que se ha
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transferido el control pero que se encuentran pendientes de facturar). Este importe se
presenta en el balance formando parte del epigrafe "Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar - Clientes por ventas y prestacion de servicios”. Los activos
contractuales se convierten en exigibles a medida que se realiza la facturacion al cliente.

El importe de los pasivos por contrato recoge los anticipos recibidos de clientes que se
presentan en el balance en el epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
“_Anticipos de clientes-" cuando su cancelacion se prevea en el corto plazo, o formando
parte del saldo del epigrafe “Periodificaciones a largo plazo” en caso contrario.

15.2  Aprovisionamientos

El saldo de las cuentas “Consumo de mercaderias” y “Consumo de materias primas y

tras materias consumibles” del ejercicio 2021 y 2020 presenta la siguiente

composicion:

2021 2020
ompras 4.931.892 4,497 441
Variacidn de existencias (38.753) 45.865
Euros 4892138 4.544 306

15.3  Sueldos y salarios

El saldo del epigrafe “Sueldos y salarios” del ejercicio 2021 y 2020 presenta la
siguiente compaosicion:

2021 2020
Sueldos y salarios 11.941.878 11.694.550
Sequridad social 3.763.636 3.761.160
Otras cargas sociales 759.466 864.804
Flan pensiones — Aportacion corriente 274,375 282.723
Flan pensiones — Prima rigsgo 276.921 259413
Euros 17.016.276 16,862,749
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NOTA 16 - INFORMACION SOBRE EL MEDIO AMBIENTE

Por el propio objeto social de la compafiia, su actividad estd relacionada con la mejora y
proteccion del medio ambiente y la minimizacion de impactos ambientales. Los gastos en los
gue incurre son de naturaleza diversa y se registran en diversas partidas de la cuenta de
resultados.

La gestion del ciclo integral del agua genera unas actividades, parte de las cuales tienen como
objetivo inmediato la reduccién de los impactos ambientales, que se producen con las
actuaciones necesarias para realizar la captacion del agua, el tratamiento y su posterior
distribucién, la recogida de las aguas usadas y la depuracién de las mismas para devolverlas
al Medio Ambiente.

compafiia considera que no es necesario dotar provision alguna relativa a actuaciones
medioambientales, ni que existan riesgos o contingencias relacionadas especificamente con

31/2014, due modifica la Ley de Sociedades de capital y la adicional tercera de la Ley 15/2010
de modfficacion de la ley 3/2004 que establece medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales:

Ejercicio 2021

Dias
Peariodo madio de pago a proveedores 30,30
Ratio de operacionas pagadas 31,82
Ratic de operaciones pendientes de pago 12,20

Importe (euros)

Total pagos realizados 20.188.6528
Total pagos pendientes 1.798.347
7 A e
T, eF
d { -.1 i ¢ : |
. .1\ I"Lk"-'.{_ : %
B -L__-;'_ __-: - ’,.-'
. " .

42 ‘ :':1“~--.-*L  \



EMACSA[]

Memoria 2021 FUPRESAMURCPAL IE AGIAS 0E CORDORA 34

Ejercicio 2020

Dias
Periodo meadio de pago a proveedores 30,68 ’ -l -
¥ P
Ratio de operaciones pagadas 32,58 a5 e
Ratio de operaciones pendientes de pago 19.01 fe (ree :
i e
Importe (euros) '\, - ‘\\ B,
Total pagos realizados 16.610.979 \-\M :
Total pagos pendientes 2.698.836 e

NOTA 18 - AVALES

Sociedad tiene riesgos surgidos en el curso normal del negocio de los que no se preve que
e materialicen pasivos significativos distintos de aquellos que ya estan provisionados.

jercicio 2021 y 2020 el importe global de las garantias comprometidas con
terceros asciefde a 75.000 euros,

de forpiulacion de las presentes cuentas anuales, el ataque militar contintia, mientras que a
nivel internacional se han producido numerosas acciones en su contra que tratan de aislar y
debilitar a la economia rusa, entre las que se incluyen, entre otras, sanciones financieras,
sobre el comercio y transporte de mercancias. En este contexto, aun teniendo en cuenta la
complejidad y riesgo geopolitico de esta situacion, los Administradores han realizado una
evaluacion preliminar de la situacién actual conforme a la mejor informacion y estimaciones
disponibles y evaluado las consecuencias de este hecho sobre las operaciones futuras de la
Sociedad, sin que se observen impactos significativos, al no existir exposicion directa a los
mercados de materias primas o energias afectados, ni tener transacciones relevantes con los
mencionados paises. No obstante, las consecuencias finales dependeran en gran medida de
la evolucion del conflicto que se esta viviendo, incluyendo la potencial invelucracion directa de
terceros paises y el posible contagio a otras zonas geograficas.

No se han producido otros hechos significativos adicionales a los desglosados en las
presentes cuentas anuales.

NOTA 20 - OTRA INFORMACION

20.1 Retribuciones al Consejo de Administracion y a la alta direccion
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20.2

Los miembros del Consejo de Administracion de la Empresa Municipal de Aguas de
Cordoba, S.A durante el gjercicio 2021 han percibido dietas por importe de 36.613
euros, 29.750 euros en 2020.

En 2021 se ha devengado 56.000 euros por retribucion a la alta direccion, al igual gue
en el afio 2020.

La Sociedad no mantiene anticipos ni creditos concedidos a los miembros del Consejo
de Administracion y alta direccion de esta.

El Consejo de Administracidn esta compuesto por seis mujeres y siete hombres.

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante el
ejercicio los administradores gue han ocupado cargos en el Consejo de Administracién
han cumplido con las obligaciones previstas en el articulo 228 del texto refundido de
la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos como las personas a ellos
vinculadas, se han abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés
revistos en el articulo 229 de dicha ley, excepto en los casos en |los que haya sido
ida la correspondiente autorizacion.

La sociedad tiene suscrita una poliza de seguro de responsabilidad civil de
administradores y de personal directivo, por importe de 6.229 euros en 2021, 5663
euros en 2020.

Personal

El nimero medio de personas empleadas durante el gjercicio 2020 y 2019, detallado
por categorias, es el siguiente:
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PLANTILLA MEDIA Ejercicio 2021 Ejercicio 2020

Hombres Mujeres Total Hombres Mujaras Tatal
Diractorfa Gerente 1 l 1 1
Subdirector'a 1 1 1 1
Jefela de Area 1 1 1 1
Jefela de Subarea 10 3 13 i 3 11
Personal Tacnico 27 12 a9 27 13 A0
Personal Administrativo A 27 BGE 42 27 G4
Personal Operaric 124 121 125 125

Personal Aux.Oicing y Subalterno

Plantilla Media Total a0z 42 244 2086 43 248

El nimero de personas empleadas al cierre del ejercicio 2021 y 2020, detallado por
categorias, es el siguiente:

PLANTILLA AL CIERRE Ejercicio 2021 Ejercicio 2020

Hombres Mujeras Total Hombres Mujeres Total

Director’a Gerente 1 1 1 1

Subdirector’a 1 1 1 1

a 0 i 1

Jefela de Sybdroa 10 3 13 i i 11

Personal Téchico 25 10 5 29 13 42

Parsgngl Administrativo 40 a7 67 41 28 69

Parzbnal Operario 120 120 176 126
Personal Aux.Hicina y Subalterno

Plantilla al clarre 197 40 237 207 44 251

Durante el ejercicio 2021, la Sociedad no ha empleado a mujeres y hombres con
minusvalia mayor o igual al 33%, igual en 2020.

20.3 Honorarios de auditoria

Durante el ejercicio 2021 y 2020, los importes recibidos por el auditor de la sociedad,
Deloitte, S.L., o por cualquier empresa perteneciente a la misma red de acuerdo con
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, han sido los siguientes:

Honorarios correspondientes a Deloitte, S.L. o Empresas de |a misma Red 2021 2020

Servicio de auditoria 17.000  17.000

8.000

25.000  17.000
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 MG (g

Evolucién del negocio y situacién de la Sociedad N

R,
La evolucién de la pandemia por COVID-19 ha marcado la actividad de la empresa a lo.
largo del ejercicio 2021, poniendo a prueba su capacidad de respuesta ante las
sucesivas olas de contagios, en multiples aspectos: sanitario, social, economico,
asistencial, etc., para garantizar la prestacion de los servicios de potabilizacion,
distribucién, alcantarillado y depuracién en condiciones de seguridad sanitaria, eficacia
y salud para la poblacion de Cérdoba y sus trabajadores. :

o de los principales objetivos de empresa ha sido la atencion al cliente en condiciones
e maxima seguridad. Tras el éxito de los nuevos canales implantados para facilitar las
estiones entre empresa y ciudadanos y evitar desplazamientos innecesarios, como son
licacion para dispositivos moviles y la linea de atencion via WhatsApp, estos se
an consolidady al aumentar paulatinamente su importancia respecto a los canales

istemas de pago, facilitando ademas el tratamiento de datos y la gestion de
todo ello acompafiado por un sistema de cita previa para evitar

desinfectante, ademas de refuerzo de limpieza y mejora de la ventilacion.

La colaboracion con la Consejeria de Salud y Familias de la Junta de Andalucia para
facilitar informacion sobre de la incidencia del COVID-19 en las distintas zonas de la
ciudad, que dio origen en el ejercicio 2020 al convenio suscrito con la Universidad de
Cérdoba para la deteccion del COVID-19 en las aguas residuales, ha continuado
durante todo el afio 2021 y permanece en el momento actual. Se trata de la realizacion
de tomas de muestra periddicas en puntos estratégicos de la ciudad y su posterior envio
a la UCO para su analisis genético, a fin de anticipar posibles brotes y sus variantes. Es
este un esfuerzo importante que realiza la empresa para colaborar con la sociedad y las
distintas instituciones implicadas: Ayuntamiento de Cérdoba, Universidad de Cérdoba y
Junta de Andalucia con el objetivo de vencer al virus.

El mantenimiento durante los picos de contagios de refuerzos de plantilla en puestos
identificados clave en los cuales el trabajo presencial es indispensable ha sido prioritario
en la gestion de recursos humanos. Esta situacion ha afectado al personal esencial de
la estacion de tratamiento de aguas potables de Villa Azul, de la depuradora de aguas
residuales de La Golondrina y de redes de distribucién. En concreto, los turnos de
explotacién de ambas instalaciones y el personal de mantenimiento en redes, para
garantizar la disponibilidad de personal adicional en caso de eventual contagio de
trabajadores de estos centros, ademas de proteger la salud de aquellos empleados
considerados especialmente vulnerables al COVID-19. Asimismo, se ha potenciado la
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continuidad de la madalidad del teletrabajo para todo el personal que por sus funciones
no requiere la presencia fisica en las instalaciones de la empresa.

La realizacion de pruebas diagnosticas ante cualguier minima sospecha de contagio y
los cribados a toda la plantilla para detectar casos asintomaticos han sido las medidas
adoptadas para prevenir cualquier transmision en los centros de trabajo,
complementado ademas con la realizacion de ofras pruebas especificas en un
laboratorio de analisis externo. Adicionalmente, se ha mantenido la dotacion de material
higiénico y de proteccion a todo el personal, adaptandolo en cada caso a las
necesidades y al grado de exposicion a contactos externos. Como fruto de estas
medldas no se ha registrado ninguin brote de contagios en ninguno de los centros de
MACSA desde el inicio de la pandemia.

La colaboracipn institucional a otros niveles se ha plasmado en la cesién de terrenos
a tiene en Villarrubia, sin uso en la actualidad, para la construccién de un
édico por parte de la Consejeria de Salud y Familias de la Junta de

tradi¢ionalmente se realizan en la ciudad, y que en situacion de pandemia no se han
apandonado, aunque si adaptado a las circunstancias sanitarias. Es el caso de los
talleres escolares, que en colaboracién con la Delegacion Municipal de Educacion e
Infancia siguen concienciado a los mas pequerios en el uso responsable del agua y en
el conocimiento de su ciclo integral, y que en el presente curso escolar se han realizado
en version digital. Otras colaboraciones se sitlan en la organizacion de visitas guiadas
a La Casa del Agua, centro de interpretacion que divulga la cultura del agua en Cordoba
a lo largo de su historia y favorece la reflexion sobre su uso racional. Asimismo, la
participacién de EMACSA en jornadas relevantes como el Dia Internacional de los
Voluntarios, con la iluminacién en rojo de las fuentes de la ciudad para homenajear a
las personas que colaboran altruistamente con multitud de causas.

La declaracion de sequia exftraordinaria de la Confederacion Hidrografica del
Guadalquivir a finales del 2021, que afecta al 80% de cuenca entre otros al embalse de
Guadalmellato es motivo de preocupacion. Aungue el abastecimiento a la poblacidn esta
asegurado para los préximos dos afios esta situacién reafirma a la empresa en su
compromiso con el medioambiente y el ahorro de agua.

Inversiones

La empresa ha continuado durante el ejercicio 2021 con su importante esfuerzo inversor
incluso en situacion de pandemia, interviniendo en numerosas instalaciones, tanto de
abastecimiento y saneamiento como en diversos edificios, para garantizar la prestacion
del servicio, la mejora en su calidad, la adaptacion a las nuevas tecnelogms y el respeto
al medicambiente
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-*En centrales potables se encuentra en gjecucion la renovacion de la conduccion del
_ . bombeo de emergencia desde Villa Azul al depdsito Carril Huerta de Arcos e instalacion
I - _de nueva conduccion alternativa para el suministro de agua potable a Villa Azul,
actuacion que garantizara el suministro a los servicios auxiliares de la ETAP de Villa
Azul, el abastecimiento del deposito de Carril Huerta de Arcos y la rehabilitacion de la
arteria de alimentacion hasta el sector *Carril Huerta Este”. Adicionalmente y relacionada
con la anterior se encuentra en su fase final la construccién de un nuevo deposito de
Carril Huerta de Arcos. Destacan por su efecto medioambiental las nuevas placas
solares fotovoltaicas para autoconsumo en las cubiertas de los edificios de La
Golondrina y Guadanufio, actualmente en ejecucion, y que la empresa tiene previsto
ampliar en otras ubicaciones. El objetivo es generar electricidad renovable de manera
directa procedente de la energia solar fotovoltaica y obtener, por un lado, un ahorro
econdmico en la facturacion eléctrica de estos emplazamientos y, por ofro, contribuir a
arrollo mAs sostenible con la reduccién de emisiones de CO2 a la atmosfera. Por
ultimo, se_estan gjecutando las obras de rehabilitacion definitiva de los depositos A y B
de la ETAP de/Azul, primera fase de un ambicioso proyecto que acondicionara varios
eptacion de tratamiento

s destacables en la EDAR La Golondrina han sido la construccidn de una
industrial para uso de almacén, el nuevo sistema de lavado biologico de
para aumentar la capacidad de desodorizacion y el cerramiento perimetral de la
planta proximo a terminar.

La depuracion de aguas residuales en Trassierra recibira un importante impulso con la
instalacién de un sistema de tratamiento biologico con biodiscos para complementar los
sistemas de depuracion existentes. Esta intervencion resulta del convenio firmado al
efecto entre EMACSA y la Fundacidén Publica Andaluza Centro de las Nuevas
Tecnologias del Agua (CENTA), para estudiar una solucion tecnologica que garantice la
calidad de la depuracion de esta barriada en tanto se ejecuta la solucion definitiva, que
conducird estas aguas residuales hasta la EDAR la Golondrina, actualmente en vias de
tramitacion con la Junta de Andalucia

En redes de distribucion destaca la renovacion de la red de abastecimiento del poligono
Las Quemadas en su primera fase, intervencion necesaria para sustituir la actual red de
fibrocemento de casi cincuenta arfios de antigliedad. Otras renovaciones relevantes se
sitian en las barriadas del Tablero, Valdeolleros, Ciudad Jardin, Levante y Cerro
Muriano. Asimismo, se encuentran en fase final los proyectos de rehabilitacion de
colectores en los distritos centro, levante, poniente, sur y en la avenida del Brillante. Por
tltimo, se han ejecutado obras de menor tamafio en numerosos puntos de la ciudad,
para sustitucion de diversos tramos motivado por el deterioro por antigliedad, o bien con
ocasion de obras de pavimentacion por parte del Ayuntamiento.

MNuevas infraestructuras de gran envergadura han sido impulsadas durante el 2021, que
se encontraran en ejecucion durante varios ejercicios debido a su complejidad. Se
inician los trabajos previos para construccion de un tanque de tormentas en la zona del
Balcén del Guadalquivir, en concreto los estudios geotécnicos y la toma de datos para
la redaccién del proyecto. Se trata de la primera infraestructura de esta naturaleza que

)
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se planea construir en la ciudad de Cordoba, necesaria para cumplir con la ultima
modificacién del Reglamento de Dominio Pudblico Hidraulico, y que permitira a su
finalizacion recoger las aguas pluviales de un amplio sector de la ciudad y evitar
deshordamientos y contaminacién del cauce del rio Guadalquivir en situaciones de lluvia
intensa. Asimismo, comienza en la EDAR la Golondrina la construccion de un nuevo
edificio destinado a laboratorio, proyecto que contempla ademas la creacién de una
zona de aparcamiento y la remodelacién de los edificios de personal y control.
Finalmente, el proyecto de reforma y ampliacion de la sede social en la calle Plateros,
redactado en el ejercicio 2021 y cuya construccion ha sido recientemente adjudicada,
obra que dard comienzo en breve y cuyo objetivo es ampliar y reformar los espacios
existentes para mejorar la atencién ciudadana, mediante la renovacion completa del
area de recepcion y estancia de los usuarios, la habilitacion de un nuevo salon de actos
para la celebracién de eventos y una ejecucion de una nueva zona de formacion para
EMACSA.

ercicio anterior.

En un analisis pormenorizado por tipo de abonado se observan diferentes
comportamientos en la evolucién de los consumos. Durante el 2020, al comienzo de la
pandemia, se registré un claro trasvase de consumos de tipo industrial a domesticos, o
lo que es lo mismo, un descenso acusado de consumos industriales en favor de los
hogares. Las causas se encuentran en el cierre del comercio no esencial, la reduccion
de horarios de apertura de los establecimientos y el desplome del turismo por el lado
industrial; y en la menor movilidad de ciudadanos en el caso de domesticos. En el afio
2021 sin embargo se observa un paulatino retorno a la situacion previa a la pandemia,
con un incremento de la facturacion de industriales/comerciales del 10%, aungue sin
alcanzar atin los niveles previos a la pandemia, considerando que en el ejercicio 2020
el descenso en el consumo de este tipo de abonados fue de un 18%. Por el contrario,
los consumos domesticos si que retornan a los niveles habituales, tras el repunte del
afio 2020 del 3,6% desciende en la misma proporcion en 2021.

En la siguiente tabla se muestran la facturacion en m* por tipo de tarifa para ambos
gjercicios y las variaciones porcentuales:
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Facturacion (m3) 2019 2020 2021 202;‘}2_013 e
DOMESTICOS 15.267.061 15.819.874 15,240,080 3,6% (3,7%)
INDUSTRIALES 3. 116.080  2.540.203 2.807.875 (18,5%) 10,5%
2. OFICIALES 1.014.817 989,516 a7ve6, 566 (2,5%) (1,3%)
. BENEFICOS B0.182 82.979 a7.743 3,5% 5, 7%
Q. MUMICIPALES 1.762.469 1.514.575 1.6821.463 (14,1%) 0,5%
TOTAL 21.240.599 20.947.147 20,633,727 {1,4%) (1,5%)

tro de los efectos de |a pandemia fue el aumento de la morosidad, causada por las
conomicas que atravesaron muchos de nuestros abonados, resultando
como conseduencia un importante volumen de impagados al cierre del 2020. A los
onados ernl esta circunstancia se les han ofrecido durante el gjercicio 2021 distintas
erhativag/para adaptarlas a cada caso y facilitar la regularizacién de la situacion, con
el objetivy/ de evitar el corte de suministro salvo en casos estrictamente necesarios y
como Wftimo recurso. Estas intensas gestiones de cobro emprendidas han permitido
recu;f) rar buena parte de la deuda atrasada, para retornar al cierre del 2021 a unos
nivetes de impagos en linea con los gjercicios anteriores.

EMACSA contempla en sus tarifas bonificaciones para paliar las dificultades
econdmicas gue padecen diversos colectivos en situacion de vulnerabilidad. Se ofrecen
a familias numerosas, pensionistas, familias con todos sus miembros en situacion de
desempleo y reduccion por minimo vital para personas en riesgo de exclusion social.
Esta dltima dirigida a ciudadanos que no cuentan con la capacidad econdmica suficiente
para hacer frente un consumo basico de agua en sus hogares, previo informe gue
acredite esta circunstancia por el area de Servicios Sociales del Ayuntamiento.

Produccion de agua potable

En el cuadro siguiente se detallan los niveles de captacion de agua bruta, produccién
de agua potable y consumo en tratamiento en los ejercicios 2021 y 2020, en los cuatro
centros de produccion gestionados por EMACSA, vy su variacion porcentual.
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Agua bruta captada (m°) 2021 2020 % Var
ETAF Villa Azul 23.886.810 23.108.187 3,4%
ETAP Guadanufio 431.253 434 670 -0,8%
Trassierra 143.747 148,348 -3,1%
eneros (Vallehermoso) 28.925 28.862 0,2%
TOTAL 24,490,735  23.720.068 3,2%

Produccién agua Potable (m?)
ETAP Villa Azul

ETAP Guadanufio
Trassierra

Veaneros

Consumo Agua Tratamiento (m?)
gadn Villa Azul

Purgado Guadanufio

Lavado filtros Villa Azul

Lavado filiros Guadanuiio

TOTAL

22615643

367.487
135.228
28.925

23.147.284

B83.335
44.423
B607.832
19.343

1.334.933

22.341.907 1,2%
374,559 -1,9%
141.981 -4, 7%

28.862 0,2%
22.887.289 1,1%

364525 82,0%
41.073 8,2%
A01.755 51,3%
19.036 1,6%
826.391 61,5%

Destaca el incremento en el consumo de agua en tratamiento en la central de Villa Azul,
debido a un aumento de purgados y lavados de filtros, como consecuencia de la calidad
de agua bruta recibida de la presa de Guadalmellato. Este aumento en el consumo de
tratamiento ha permitido una mayor reutilizacion del sobrante del lavado de filtros para
el riego con agua no potable del parque de la Asomadilla, que el 2021 ha ascendido a

197.128 m®.

En cuanto a las reservas de agua al cierre del ejercicio, el volumen embalsado en
Guadalmellato era de 89,2 hm? frente a los 71,5 hm® del gjercicio anterior, lo que supone
una disminucion del 3%, siendo la capacidad total del embalse 146 hm?. Por el contrario,
la reserva en el embalse de Guadanufo, que abastece a la barriada de Cerro Muriano,
era al cierre de 2021 superior en un 27%, al alcanzar 1,4 hm?® frente a los 1 1 hm? del
afio anterior siendo la capacidad total del embalse de 1,64 hm?. 2
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Depuracion de aguas residuales

El caudal tratado en las depuradoras tiene dos componentes principales, el caudal de
abastecimiento de la cuenca servida y la lluvia caida sobre superficie de saneamiento,
que depende de la pluviometria anual y es muy variable.

No obstante, a pesar de la variabilidad en el caudal hemos de hacer notar que la carga
orgdnica entrante a las depuradoras es bastante estable, ya que tiene su origen en |a
componente urbana o industrial. La lluvia provoca una dilucion de la concentracion de
entrada a planta.

Destaca Ia disminucién en el consumo de energia eléctrica desde la entrada en
fun de la planta anaerobia para el tratamiento de los vertidos de AB Mauri
en el afio 2018. Esta disminucion se debe a dos causas diferentes: por una parte, la
creciente energjia cogenerada en la propia planta hace bajar la demandada del exterior,
disminucion de carga organica influente al tratamiento aerobio reduce la
oxigeno de la misma que es la principal fuente consumidora de energia.

enkfgia consumida atendiendo a su origen, donde se muestra el peso porcentual de la
energia cogenerada.

Caudal Fangos Mw %
Afo Miles m3 R N s P -l
esm m " TOTAL _ Red _ Cogen.  Cogen.
2017 23.166 35,73 .83 5,00 253 33,6%
2018 26.092 38,33 7,10 427 2,83 39,9%
2019 24116 36,68 7445 4,50 2,95 39,6%
2020 25.838 34,13 7,58 4,70 2,89 38,1%
2021 26,164 36,81 7,26 4,57 2,69 37.1%

N e

No han existido actuaciones destacables debido a la situacion pmunca&a pér -Ia':.--\:x
pandemia del Covid-19 que practicamente ha limitado los trabajos realzadog A, Ie'n.
explotacion y el mantenimiento necesarios para la prestacion del servicio. =AY

Ingenieria y Mantenimiento de centrales e

Se ha gestionado el mantenimiento integral de 3.326 equipos (ESM) de instalaciones de
EMACSA, con los siguientes resultados:

- Mantenimiento preventivo:12.683 actuaciones, lo cual supone un incremento del
25% sobre el ejercicio 2020, con un indice de cumplimiento del 98%.
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- Mantenimiento correctivo: 1.499 intervenciones, que supone un crecimiento del
72% sobre el ejercicio anterior, con un indice de cumplimiento del 94%.

Redes de distribucién

Con el proposito de contribuir a la sostenibilidad medioambiental, minimizar el uso de
papel y adecuar los trabajos a las circunstancias de la pandemia, durante el afio 2021
se han actualizado distintos procesos para alcanzar una mejora en las actuaciones y
mayor eficiencia en la gestion. En este sentido se han continuado incorporado
aplicaciones modviles para posibilitar la realizacion de la totalidad de los trabajos con
medios telematicos.

El nlimero de averias en la red de abastecimiento descendid un 12% durante 2021,
habiéndose contabilizado 63 averias en tuberias de la red general de abastecimiento y
235 en acometidas. A continuacion se muestra un grafico sobre la evolucién del nimero
de averias en abastecimiento donde puede comprobarse que, aunque la tendencia no
pletamente lineal, si se produce un descenso, siendo constatable la paulatina
ction del numero de averias en la red de abastecimiento.

{‘y/ Averias red abastecimiento 2 (S

B Acomectidas

m Bocas Rlego

] == == T mValvulas
“ l I H 1 R
I H "

M averias

006 1007 008 1009 0400 1011 3012 M3 014 2Ms rOWn nmdY R018 n00% 020 2001

Afios

Continuando con la senda comenzada en afios anteriores de fuerte control de |a red
para la deteccion activa de fugas, se persigue detectar las averias con la mayor
celeridad posible para reducir asi las afecciones y el agua perdida. La proporcidn de
averias localizadas, es decir, las que son detectadas por personal de EMACSA antes

8
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de que lleguen a ser vistas por los ciudadanos o causen dafios sigue aumentando,
consolidandose ésta como la forma principal de deteccion, suponiendo en 2021 el 58%
del total de las averias en canalizaciones y acometidas.

En relacion con el mantenimiento de la red de alcantarillado, indicar, que durante el afio
2021 se limpiaron 96.072 metros, se inspeccionaron 3.530 metros mediante camara de
television y se limpiaron 28.068 imbornales, incrementandose éstos un 28% respecto al
afio anterior.

En cuanto a la evolucién del parque de contadores se han retomado las renovaciones
programadas, que fueron inferiores a lo previsto en afios anteriores debido a la crisis
sanitaria. Asi, el conjunto de contadores instalados en 2021 fue de 4.157, de los cuales
as de 2.000 fueron por renovacion. Gracias al esfuerzo realizado en esta materia el
parque de contadores se mantiene joven con una antigledad media ligeramente
os, correspondiendo el 70% de los mismos a telemedida.

CAUSAS AVERIA COMETIDAS N v i+ 7 CAUSAS AVERIAS EN CANAL
) S EN A Y Wi feaus IZACION
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Atencion al cliente

Durante 2021 el servicio de Atencion al Cliente resolvid un total de 94.657 gestiones y
consultas de sus clientes a través de los distintos canales habilitados, un 9 % mas que
el afio anterior.

De entre ellos, el mas utilizado por los usuarios ha sido el telefonico con un total de
56.140 llamadas recibidas. El correo electronico pasa a ser la segunda via en volumen,
con un total de 15.669 correos recibidos, lo que supone un promedio de 59 correos
respondidos al dia, un 6% mas que el afio 2020. La tercera ha sido el presencial, con
un total de 11.384 clientes atendidos de forma directa en las oficinas de la calle Plateros,
aungue se ha visto reducido un 26% a consecuencia de la pandemia.

La menor atencién presencial se ha visto sustituida por la utilizacion de otro tipo de
canales, el portal del cliente de la web de EMACSA y la nueva APP que han generado
8.950 peticiones (33 promedio diario) y, por dltimo, el servicio de WhatsApp, puesto a

9
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disposicion de nuestros clientes en el mes de mayo de 2020, con mas de 2.500
gestiones.

En el cuadro siguiente se muestra de manera grafica el peso relativo de cada uno de
estos canales: s, B

Canales de atencion al cliente ths Rk

0% 10% 0% 30% A40% 50% B0 T B0% S0% 100% R —
B Telefonica  ®Correc-e  ®mPresencial sWeby App  ®Whatsapp

afio mas, ef motivo de consulta mas habitual ha estado relacionada con |a factura
nica, sgguido por el cambio de domiciliacion bancaria, de titularidad, de otros
datos persopfales y de bajas y altas de suministro.

A través gel cajero automatico instalado en julio de 2020 en la sede de Plateros se han
mas de 20.000 gestiones para el cobro de facturas tanto en efectivo como con

tarjeté bancaria.

Control de Calidad

A pesar de la restriccion de movimientos provocada por la situacion de pandemia la
empresa ha mantenido los controles y actividades exigidos por la autoridad sanitaria,
aunque se ha reducido con respecto a afios anteriores en otros aspectos no esenciales.
Se han superado los 76.000 andlisis en laboratorio propio; llevandose a cabo mas de
19.000 tomas de muestras de aguas brutas, aguas de consumo, aguas residuales
domésticas e industriales y aguas depuradas; y mas de 8.000 controles de desinfeccion
en aguas de consumo.

Durante 2021 se continud con el programa de seguimiento de compuestos fitosanitarios
en aguas brutas pre-potables de los embalses adscritos a EMACSA (Guadalmellato y
Guadanufio) destinados a potabilizacién, asi como de todas las fuentes naturales
empleadas por EMACSA para posterior tratamiento. Todos los niveles de compuestos
fitosanitarios en las aguas de consumo distribuidas por EMACSA han sido muy inferiores
a los valores establecidos por la Autoridad Sanitaria para garantizar la calidad del agua
servida (<0,100 pg/L por compuesto individual, y <0,500 g/l para el total de compuestos
investigados) siendo también muy bajos los niveles de partida detectados en las aguas
brutas (<0,100 pg/L)).

Destaca la baja concentracion media de trihalometanos en aguas de consumo de
nuestros abastecimientos, que se situd en =10 pg/L en Cordoba, 11 pg/L en Cerro
Muriano, e inferiores a 10 pg/L en las aguas de Sta. Maria de Trassierra y Medina
Azahara, valores muy por debajo de los limites establecidos en la normativa, de 100

10
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ug/L. Ademas, no se han registrado no conformidades ni en metales pesados ni en
compuestos organicos limitados (HAP, plaguicidas, tetracloro y tricloroetileno,
dicloroetano).

Se mantiene la sistematica periodica de control de Legionella neumophila tanto en
aguas de consumo de la red municipal come en fuentes ornamentales gestionadas por
EMACSA, a fin de garantizar |la calidad del agua que se distribuye a la paoblacién. En
este sentido, los 24 analisis efectuados en 2021 han dado siempre resultados negativos.

Todos los analisis llevados a cabo en aguas de consumo exigidos por la Autoridad
Sanitaria han sido registrados en la aplicacion SINAC del Ministerio de Sanidad y
comprenden los cuatro abastecimientos gestionados por EMACSA: Cdrdoba, Cerro
fiano, Trassierra y Medina Azahara.

En ntrol sistematico de vertidos industriales se han realizado un total de
2.053 analisis § 300 inspecciones de empresas como forma de mejorar el medio
ambiente y dg optimizar nuestras redes de saneamiento y depuradoras de aguas

siduales ufbanas. La totalidad de las solicitudes de veridos industriales al
son inspeccionadas, estableciendose las condiciones tecnicas aplicables
reso en la red municipal de saneamiento. Asi mismo se realiza seguimiento

précedentes del nicleo urbano y de las barriadas periféricas.

Como forma de aseguramiento de la calidad técnica de nuestros laboratorios dentro del
Sistema Integrado de Gestion, EMACSA participa en ejercicios independientes de inter-
comparacion de laboratorios ielab LABAQUA-2021 sobre analitica de aguas y
microbiologia de aguas de consumo, donde se han obtenido unos resultados
satisfactorios (84% de acierto frente a valor testigo).

Certificaciones de Gestion, Proteccion de datos, Cumplimiento normativo

En la Palitica del Sistema Integrado Gestion EMACSA establece su firme compromiso
con la prestacion de un servicio adecuado a las necesidades y usuarios, con los
objetivos principales: la satisfaccion del cliente, la minimizacion de impactos
medioambientales, las condiciones de trabajo para sus empleados seguras y saludables
para la conservacion de la salud, y la satisfaccion de las necesidades y expectativas de
todas las partes interesadas en su actividad.

La empresa esta certificada en los siguientes cuatro sistemas: Gestion de la Calidad
(UNE-EN 1SO 9001-2015), Gestion Medioambiental (UNE-EN 150 14001:2015),
Gestion de la Seguridad y Salud (ISO 45001:2018) y Gestién de la Seguridad Vial (UNE
I1SO 38001:2013). En el gjercicio 2021 se han superado todas |as auditorias externas de -
seguimiento realizadas acreditando la buena salud de los Sistemas de Gestion:
Adicionalmente se ha realizado la Auditoria Legal en prevencion de rlesgos lij[buraleq
con un resultado dptimo de cero no conformidades. I
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--_El___Reg'Iamento General de Proteccion de Datos (RGPD) es el reglamento europeo

relativo a la proteccion de las personas fisicas en lo que respecta al fratamiento de sus

datos personales y a la libre circulacidn de estos datos. Por la naturaleza su actividad
EMACSA trata datos de caracter personal segln lo estipulado en el RGPD., El Esquema
Nacional de Seguridad (ENS), de aplicacién a todo el Sector Publico en Espafia, ofrece
un planteamiento comun de principios, requisitos y medidas de seguridad para la
proteccién de la informacion que maneja y los servicios que presta; con el objetivo de
crear las condiciones necesarias de seguridad en el uso de los medios electronicos y
garantizar la seguridad de los sistemas, los datos, las comunicaciones y los servicios
electronicos. La empresa ha continuado avanzando en el proyecto de tramitacion de la
certificacion en el ENS y en el Sistema de Gestion de Seguridad de la Informacion segun
norma 1SO 27001. El objetive perseguido, como empresa prestadora de un servicio
esencial, es optimizar tanto la seguridad de la informacion como la proteccion de datos
e caracter personal.

iene implantado un Protocolo de Prevencion y Deteccion de Delitos para
cumplir su compromiso con la transparencia, la calidad y el riguroso cumplimiento de la
normativa vigepte en el ordenamiento juridico. El Organo de Cumplimiento Penal
alla la funcion de revision de la efectiva aplicacion y cumplimiento de los controles
identificados gn el Protocolo de Cumplimiento Legal establecido, todo ello en aplicacién
de lo estipujado en el articulo 31 bis (apartado 5. 6°) del Cédigo Penal. A propuesta de
este Orgafo, EMACSA ha tomado la decision de implantar la norma UNE 19601
Sistema de Gestion de Compliance Penal, para lo cual se han comenzado los trabajos
necesafios. Con este objetivo se ha actualizado el Codigo de Conducta y se ha
redactado la Politica de Prevencion de Delitos, habiendo sido ambos documentos
aprobados en el primer Consejo de Administracion del afio 2022

Durante el ejercicio 2021 EMACSA ha revisado la efectiva aplicacién y cumplimiento de
los controles identificados en el Protocolo con el siguiente alcance:

v Control y verificacion del efectivo cumplimiento por parte de los responsables de
su realizacion

v Establecimiento de medidas correctoras en caso de errores, omisiones o
desviaciones en la aplicacién.

v" Generacion, archivo y custodia de las evidencias definidas para cada control

v Sesiones formativas de Compliance impartidas al personal

v Los controles no aplicados corresponden a la seguridad de la informacion, que
van a ser formalizados en el proceso de cerificacion del ENS, actualmente en
curso como se ha indicado.

Otras actuaciones relevantes han sido la contratacion de una Plataforma Digital de
Cumplimiento Normativo, nueva herramienta puesta a disposicion de los responsables
de EMACSA para facilitar el cumplimiento de los requisitos legales en todo el ciclo
integral del agua; y el disefio y desarrollo de la Nueva Plataforma de Evaluacion de
Satisfaccion del cliente, en soporte telefénico y pagina web, para recabar informacion
de los ciudadanos de Cordoba y proseguir con la mejora continua del servicio prestado.
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Evolucion econdmica vy financiera

La cuenta de pérdidas y ganancias presenta un resultado del ejercicio de 2.844.971 €,
inferior en un 32% al 2020.

El descenso del 1,5% en los m? facturados ha tenido un impacto minimo en la cifra de
negocios. Si tiene efecto por el contrario el incremento en ciertas partidas de gasto como
son los aprovisionamientos, por el aumento en el canon de concesion de caudales
girado por la Confederacién Hidrografica del Guadalguivir y el incremento en coste de
materiales consumidos y de trabajos realizados por otras empresas.

El patrimonio de la empresa se sigue reforzando en este ejercicio. Los fondos propios,
suma del capital social, reservas y el resultado del afio crecen un 2,7%, incremento gue
mpensa la reduccién del saldo de subvenciones por la imputacion a resultados del
io. El activo no corriente refleja el importante esfuerzo inversor, gue supera en
a la depreciacion registrada en el ejercicio, mientras que desciende el activo
orriente por efecto de la reduccion de los saldos de clientes, que retornan a niveles
habitygales tras el repunte de la morosidad en el afo 2020, al inicio de la pandemia.
ismo, esta circunstancia queda reflejada en el incremento del flujo de efectivo de
lag actividades de explotacion.

En 2021 no se ha firmado ninguna nueva operacion crediticia, por lo gue el
endeudamiento bancario sigue la tendencia descendente de los Ultimos ejercicios a
medida que se amortizan los préstamos activos.
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Adquisiciones de Participaciones Propias

En el ejercicio 2021 no se han realizado operaciones con acciones propias.

Principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta la Sociedad

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Area de
Administracion, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicion a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los
riesgos de crédito y liquidez. Los principales riesgos financieros que pueden tener un
inpadto en la Sociedad son:

Riesgo de credito: con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y
clivos liguidos equivalentes en entidades financieras de elevado nivel crediticio.
emds, a la vista de cdmo se estructura la cartera de clientes, se evidencia gue
iste una concentracion del riesgo de crédito con terceros,

de liquidez: con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los
compromisos de pago que se derivan de su actividad, la Sociedad dispone de la
tesoreria que muestra su balance, asi como de las lineas crediticias y de
financiacion.

c) Riesgo de mercado: tanto la tesoreria como otros activos liquidos de la
Sociedad, estan expuestos al riesgo de tipo de interés, si bien en opinién de los
Administradores de la sociedad no se estiman que puedan ser significatives.

Los Administradores y la Direccién de la Sociedad estan realizando una supervision
constante de la evolucion de la situacion derivadas de la pandemia del COVID-19, con
el fin de afrontar con éxito los eventuales impactos, tanto financieros como no
financieros, que puedan producirse.

Recursos Humanos

Uno de los principales ejes de actuacion de la Sociedad, es la seguridad, la salud en el
trabajo y la prevencién de riesgos laborales. _ e

La plantilla media de este gjercicio ha sido de 245 personas.

Periodo medio de pago > - ®

La entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre gue modifica la Ley 15/2010,
de 5 de julio, que a su vez modifico la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la cual se
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establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales,
establece la obligacién para las sociedades mercantiles de publicar en la memoria de
sus cuentas anuales, en el informe de gestién y en su pagina web de forma expresa su
periodo medio de pago a proveedores. En relacion con esta obligacién de informacion,
el plazo medio ponderado de pago a provesdores ha disminuido con respecto al afio
anterior, debido al esfuerzo en el seguimiento de las facturas para cumplir con los plazos
de pago a proveedores. En el gjercicio 2021 ha sido de 30,30 dias, 30,68 dias en 2020.

En cuanto a la evolucion futura de la compaiila, las lineas principales han quedado
fijadas en el presupuesto y plan financiero para 2022, ratificado por el Consejo de
Administracian.

icho documento no se contemplan meodificaciones tarifarias y se proyectan los
Ingkesos con las tarifas en wgor En cuanto a Ios gastas se han calcuiadﬂ canmderando

cumento se cuantifican los recursos que demandara el desarrollo del
inversiones, las variaciones mas significativas de los saldos circulantes,
ivos, de nuestro balance, concretandose el esquema de previsiones en el
Plan de Actuaciones, Inversiones y Financiacion (PAIF), que las armoniza y que, con
las hipotesis y restricciones que contiene, garantiza la cobertura de los costos de
explotacion, el desarrollo de las inversiones programadas y el cumplimiento de las
obligaciones contraidas.

Hechos posteriores al cierre

La evolucion del COVID-19 en los primeros meses de 2022 anticipa una situacion
inestable a lo largo del gjercicio que acaba de comenzar. La acertada respuesta de la
empresa ante los retos planteados desde el inicio de la pandemia hace presagiar que
las herramientas de gestion aplicadas desde un principio, que se han mostrado eficaces,
lo seguiran siendo ante los acontecimientos que estén por llegar.

Estado de Informacion no Financiera (EINF)

EMACSA incorpora el Estado de informacion no financiera como Anexo al Informe de
Gestion que acompaiia las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2021.
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EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE CORDOBA, 5.A.

FIRMA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
DE 2021 POR PARTE DE LOS ADMINISTRADORES DE LA SOCIEDAD

CUENTAS ANUALES FORMULADAS CON FECHA 29 DE MARZO DE 2022

Las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas por los administradores de la Empresa
Municipal de Aguas de Cérdoba, S.A., cuya relacion nominal y firma se detalla ifgntinuacién:
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