AdAUren

Member of

EMPRESA Ml.!NICIPAL DE

AGUAS DE CORDOBA, S.A.

Informe de Auditoria,

Cuentas Anuales e Informe de Gestion del
ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2025

AUDITORIA Y ASSURANCE

Qntea

Alliance of
independent firms



AUREN AUDITORES SP, S.L.P. Inscrita en el R.M. de Madrid, Tomo 33.829, Seccion 8, Folio 89, Hoja M-608799, Inscripcion 1. C.LF.: B/87352357. Avda. General Perén, 38 — 28020 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Al Accionista Unico de EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE CORDOBA, S.A.:

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE CORDOBA,
S.A., que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE
CORDOBA, S.A. a 31 de diciembre de 2025, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios
y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de auditoria
de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria
de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos abtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aguellos que, segln nuestro juicic profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunte, y en la formacion de nuestra opinidn
sobre estos, y no expresamos una opinién por separado sobre estos riesgos.
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Riesgos relacionados con los ingresos (notas 4.g, 9.1 y 15.1)

Descripcién El reconocimiento de ingresos es un area significativa y susceptible de
incorreccién material, particularmente al cierre de ejercicio en relacion con su
adecuada imputacion temporal, asi como por |la importancia del importe neto
de la cifra de negocio en el contexto de los estados financieros, motivo por el
cual se ha considerado uno de los riesgos mds significativos de nuestra

auditoria.
Nuestra Nuestros procedimientos de auditoria han consistido, entre otros, en los
respuesta siguientes:

e Hemos realizado un entendimiento de los procedimientos de control
interno que la sociedad tiene establecidos en el proceso de reconocimiento
de ingresos.

o Realizamos una evaluacion y testeo del ciclo de ingresos, asi como de los
controles generales informaticos de la aplicacion operativa de facturacién,
con el objetive de analizar la eficacia de los controles clave que mitigan el
riesgo de fraude y el riesgo de error en el reconocimiento de ingresos.

e Hemos evaluade la razonabilidad de la cifra de ingresos registrada en
relacién con los distintos tipos de tarifas aprobadas conforme a la
normativa, realizando procedimientos sustantivos en detalle para la
verificacién de la aplicacién de las tarifas en los conceptos facturados a
abonados sobre bases muestrales.

s Comprobamos también que los ingresos se han registrado en el periodo
correcto, realizando pruebas sustantivas y recalculos sobre las previsiones
de ingresos registradas sobre consumos pendientes de facturacion.

 Hemos obtenido confirmaciones externas de saldos y transacciones para
una muestra realizando, en su caso, procedimientos alternativos de
comprobacién,

» Hemos comprobado la adecuacion de las politicas contables de la Sociedad
a los principios y normas de contabilidad generalmente aceptados en
Espaiia en relacion al reconocimiento de ingresos, asi como la adecuada
presentacién en las cuentas anuales.

Otras cuestiones

Las cuentas anuales de EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE CORDOBA, S.A., correspondientes
al ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2024 fueron auditadas por otros auditores que
expresaron una opinién favorable sobre dichas cuentas anuales el 27 de mayo de 2025.

Otra informacion: Informe de gestién

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2025, cuya
formulaciéon es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.
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Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en:

a) Comprobar Unicamente que el estado de informacidn no financiera se ha facilitado en la forma
prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, informar sobre ello.

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacién incluida en el informe
de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la
realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el
contenido y presentacion de esta parte del informe de gestion son conformes a ta normativa que
resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito anteriormente, hemos comprobado que el
informe de gestion incluye una referencia a que la informacién no financiera mencionada en el
apartado a) anterior se facilita como documento separado del informe de gestion ¥ que el resto
de la informacion que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2025 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién.

Responsabilidad de los administradores en relaciéon con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién
de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion
de la capacidad de la Scciedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando
el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen
intencion de liquidar la Sociedad de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza gque una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de auditoria vigente en Espafia siempre
detecte una incorreccidn material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose
en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa requladora de auditoria de

cuentas en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:
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= Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del contro! interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinidon sobre la eficacia del contrel interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimes sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuates,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que fogran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de |a entidad en refacion con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgas significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditorfa de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesges en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar ptblicamente la cuestidn.

AUREN AUDITORES SP, S.L.P.

R.0.A.C. N° §2347 AUDITORZS

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DE ESPARA

AUREN AUDITORES SP, S.LP.

Felix Daniel Mufio2*Ruiz
R.0.A.C. N° 21257
2026 Nam. 07/28/01297

29 de mayo de 20 26 SELLO CORPORATIVO: 95.00 EUR
Member of At o gl o i
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TMPRESA MUNICIPAL DE ASUAS DE CORDORA SA.

Cuentas Anuales e Informe de Gestién del ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2025

FIRMANTE NIF/CIF
MARIA DEL CARMEN PARRA FONTALVA AregEgr
CODIGO €SV

uYOFmmzjSCHLdBKIb2vbEPTjuY2X7

FECHA Y HORA
01/04/2026 08:43:27 CEST
URL DE VALIDACION
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Balance
FIRMANTE NIF/CIF FECHA Y HORA
MARIA DEL CARMEN FPARRA FONTALVA BRI 01/04/2026 08:4%:27 CEST
CODIGO CSV URL DE VALIDACION
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EMPRESA MUNIGIPAL DE ACUAS DB CARDOBA £

EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE CORDOBA, 8.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025y 2024
{Expresado en Euros)

MARIA DEL CARMEN PARRA FONTALVA

CODIGO CSV

UVOFmMmMziSCiLdiBKib2vb5P7juY2X7

*awrgpoer

Notas de la
ACTIVO Memoria 2025 2024
ACTIVO NO CORRIENTE 82.736.257,39  75.508.677,26
INMOVILIZADC INTANGIBLE Nota 5 1.193.409,32 968.986,16
Aplicaciones informaticas 391.221,77 166.798,61
Otro inmovilizado intangible B802.187,55 802.187.,55
INMOVILIZADO MATERIAL Nota 6 79.766.482,25 72,823.245,62
Terrenos y construcciones 8.552.825,83 8.952.774,28
Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material 54.999.510,13  51.392.286,24
Inmovilizado en curse y anticipos 16.214.146,29  12.478.185,10
INVERSIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO Nota 7 1.776.365,82 1.716.445,43
Creditos a terceros 88.918,64 68.066,03
Otros activos financiercs 1.687.448,18 1.848.379.45
ACTIVO CORRIENTE 27175.622,21  22.407.275,07
EXISTENCIAS Nota 8 5.932.816,70 5.756.521,36
Materias primas y ofros aprovisionamientes 1.598.309,94 1.378.392,36
Productos en curso 4.334.506,76 4.378.129,00
DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS DEUDAS A COBRAR 10.245.416,58 6.471.145,19
Clientes por ventas y prestacion de servicios Naota 8.1 7.937.774.,48 5.996.723,65
Clientes, empresas del grupo y asociadas Nota 8.2 53.231,31 28.459,75
Deudores varios Nota 8.3 141.393,89 114.521,64
Personal Nota 7 31.432,68 2247423
Otros Créditos con las administraciones publicas Nota 14 2.081.584,22 308.965,92
INVERSIONES FINANCIERAS A CORTQ PLAZO 26.120,51 24.920,51
Ctros actives financieros Nota 7 26.120,51 24.920,51
PERIODIFICACIONES A CORTO PLAZO 306.702,95 115.144,79
EFECTIVO Y OTROS MEDIOS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES 10.664.565,47  10.039.543,22
Tesoreria 10.658.356,23  10.022.087 85
Otros activos liquidos equivalentes §.209,24 17.455,37
TOTAL ACTIVO 109.911.879,60 97.915.952,33
FIRMANTE NIF/CIF FECHA Y HORA

01/04/2026 08:49:27 CEST
URL DE VALIDACION
hitps:#verifica.cardoba.as!
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EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE CORDOBA, S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 y 2024 |

{Expresado en Euros)

Motas de la
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Memoria 2025 2024
PATRIMONIO NETO Nota 10 69.280.401,13 67.778.291,52
FONDOS PROPIOS 60.871.152,22 59,557.909,95 1
Capital 8.510.332,28 8.510.332,28 i
Capital escriturado 8.510.332,28 8.510.332,28 i
Reservas 52.033.250,98 51.825.466,11 ‘
Legal y estatutaria 9.765.244,85 9.765.244,85 :
Otras Reservas 42.268,006,13 42.080.221,26
Resultado negativo efercicios enteriores {777.888,44) |
Resultado del ejercicio Nota 3 1.105.457,40 (777.888,44) ;
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGAROS RECIBIDOS Nota 10.5  8.409.248,91 8.220.381,57 |
Subvenciones en capital 8.409.248,91 §.220.381,57 l
PASIVO NO CORRIENTE 14.875.917,3¢ 9.639.2486,81 |
PROVISIONES A LARGO PLAZO Mota 11 5,666,537,69 5.692,442,92 ‘
Cbligaciones por prestaciones a largo plazo al personal 5.666.537,69 5.692.442,92 |
DEUDAS A LARGO PLAZO Nota 12 7.171.720,25 1.629.496,33
Deudas con entidades de credito 5.500.000,00
QOtros pasivos financiercs 1.671.720,25 1.628,496 33
PERIODIFICACIONES A LARGO PLAZO Nota 13 2.037.859,45 2.317.307,56
PASIVO CORRIENTE 25.755.561,08 20.498.414,00
PROVISIONES A CORTO PLAZO 12.800,00
DEUDAS A CORTO PLAZO Nota12  10.791.765,96 7.175.382,94
Deudas con entidades de crédito 21.517 87
Otros pasivos financieros 10.770.248,08 7.175.382,94

DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS CORTO PLAZD  Nota 12.5 1.671.804,06 1.673.583,20

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR Nota 126  12.999.442,95 11.479.811,70

Proveedores 448.351 64 514.770,99

Acreedores varios 517825999 3.814.055,57

Personal (Remuneraciones pendientes de pago) 523.606,47 387.845,68

Pasivos por impuestos corrientes 29.3493,38 23.558,77

Otras deudas con la Administracion Publica Nota 14 1.324.355,92 1.226.610,33

Anticipos de clientes 549547555 5.512.670,38

PERIODIFICACIONES A CORTO PLAZO Nota 13 279.648,11 269.636,16

Ingresos anticipados 279.648,11 289.636,16

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 409.911.879,60 97.915.952,33

FIRMANTE NIF/CIF FECHA Y HORA

MARIA DEL CARMEN PARRA FONTALVA g6y 01/04/2026 08:49:27 CEST
COGDIGO C8V URL DE VALIDACION

uVOFmmz]SCILdiBKb2vbSP7juY2X7 https:fverifica.cordoba.es/



Hash: 12eeeB11d248a04324dba3ad72d596/ae1dabbt | PAG. 5 DE 130

EMACSA

EMFRESA RUNICIPAL DE SUAS DE CORDOBA S A

¢

Cuenta de pérdidas y ganancias

FIRMANTE

MARIA DEL CARMEN PARRA FONTALVA
cODIGO CSV
uVOFmMmMZ/SCILABRIb2vbSPTjuY2X7

NIF/CIF
reerggge

FECHA Y HORA

01/04/2026 08:49:27 CEST
URL DE VALIDACION
https:fiverifica.cordoba.es/
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EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE CORDOBA, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

{Expresado en Euros)

MARIA DEL CARMEN PARRA FONTALVA

CODIGO CSV
UVOFmMmMzSCILABKZvbSP7juY2X7

e

MNoetas de la
Memoria 2025 2024
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios Nota 15.1 43.969.630,47 38.950.547,50
Ventas 43.156.126,04 38.041.967 67
Prestacion de Servicios 813.504,43 908.579,83
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de
fabricacién (Obras en curso) -43.622,24 ~118.085,19
Trabajos realizados por la empresa para su activo MNota 6 602.211,96 1.867.124,80
Aprovisionamientos -12.453.223,03 -11.668.307,59
Consumo de materias primas y ctras materias consumibles Nota 15.2 -5.595.187,72 -7.354.664,97
Trabajos realizados por otras empresas -5.858.035,31 -4.313.642,62
Otros ingresos de explotacién 1.187.597,80 956.489,61
Ingresos accesarios y otros de gestién corriente 1.041.308,58 956.489,61
Subvenciones a la explotacion 146.289,22 0,00
Gastos de personal Nota 15.3 -19.343.947,89 -18.685.661,94
Sueldos, salarios y asimilados -13.607.010,28 -12.887.580,10
Cargas sociales -5604.887,57 -5.182.70487
Provisiones -232.050,04 -615.376,97
Otros gastos de explotacion -7.091.771,94 -6.947.919,62
Servicios exteriores 439471228 426944072
Tributos 2.367.611,95 -2.275.391,98
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones camerciales Nota 8 -73.512,98 -123.039,85
Otros gastos de gestién corriente -255.934,72 -280.047,07
Amortizaciones del inmovilizado NotabyB -5.143.090,67 -5.756.294,26
Imputacién de subvenciones de inmovilizado ne financiero y otras Naota 10.5 §80,222,22 523.670,52
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado -1.398,35 -3.347,08
Resultados por enajenacionss y ofras -1.398,35 -3.347.08
RESULTADO DE EXPLOTACION 1.262.608,33 -881.783,25
Ingresos financieros 49.128,82 221.612,82
De valores negocizbles v otros instrumentos financieros 45.126,82 221.612,82
De terceros 49.126,82 221.612,82
Gastos financieros -176.884,37 -84.1589,24
Por deudas con terceros -108.752,52 -49.129,84
Por actualizacién de provisiones -£58.131,85 -45.029,40
RESULTADC FINANCIERO -127.757,55 127.453,58
RESULTADO ANTES DE IMPUESTCS 1.134.850,78 -754.329,67
Impuesto sobre beneficios Nota 14.2 -29,393,38 -23.558,77
RTDO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 1.105.457,40 -777.888,44
RESULTADO DEL EJERCICIO Nota 3 1.105.457 40 -777.888,44
FIRMANTE NIF/CIF FECHA Y HORA

01/04/2026 08:49:27 CEST
URL DE VALIDACION

hitps:fiverifica.cordoba.es!
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Estado de Cambios en
el Patrimonio Neto

FIRMANTE

MARIA DEL CARMEN PARRA FONTALVA
CODIGO CSV
UWWOFmMZiSCILgBKL2VBEPTIUY2XT

NIF/GIF FECHA Y HORA
#HABEgt 01/04/2026 08:49:27 CEST

URL DE VALIDACION

https:/iverifica.cordoba.esf
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EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE CORDOBA, S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

A) FLUJOS DE EFECTIVO POR LA OPERACIONES

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos

2. Ajustes del resultado

a) Amortizacion del inmovilizado (+)

b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-)

c) Variacion de provisiones {+/-)

d) Imputacién de subvenciones (-)

e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-)
f) Ingresos financieros (-)

g) Gaslos financleros (+)

3. Cambios en el capital circulante

a) Existencias (+-)

b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-)

c) Otros activos corrientes (+~)

d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-)

&) Otros pasivos cotrientes (+-)

) Otros activos y pasivos no corrientes

4. Otros fujos de efectivo de las actividades de explotacidn
a) Pagos de intereses (-)

b) Cobros de intereses (+)

¢) Cobros {pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-)

5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagos por inversiones (]

a) Inmovilizado intangible

b} Inmovilizado material

¢) Otros activos financieros

7. Cobros por desinversiones (&)

a) Inmovilizado intangible

8, Flujos de efectivo de ias actividades de inversion

€) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9, Cobros y pagos por operaciones de patrimonic
¢} Subvencicnes, denaciones y legados recibidos

10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emisién:

a) Deudas con entidades de crédito

a) Deudas ofros pasivos

b) Otras deudas con el Ayuntamiento

Devolucién y amortizacién:

b) Deudas con entidades de crédito

c) Devolucién y amortizacion de otros pasivos
d) Dividendos Excmo.Ayuntamiento

e) Otras deudas con el Ayuntamiento

11. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién

D) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

2025

1.134.850,78
5.752.432,11
8,143.090,67
73,512,99
-13.105,23
-580.222,22
1.398,35
-49.126 82
176.884,37
1.162.959,84
-176.295,34
-1.873.244,40
-192,758,16
1.358.986,17

-279.648,11
-89,019,08
-108.752,52

49.126,82
-29.393,38
5.635.303,97

-13.269.643,97
-351.180,00
-12.858.443,63
-58.920,34

-13.269.543,97

3.536.191,07
3.536.191,07

4.723.071,18

5.521.517.,87

98.320,86

-896.767 55
0,00

8.259.262,25

625.022,25

10.039.543,22
10.664.565,47

2024

-754.329,67
5.240.048,17
5.756,294,26

123,039,85
8.491,08
-523 670,52
3.347,08
-221.812,82
94.159,24
1.625.451,44
-65.689,04

228.307.75

2.967.315 46

-1.234.845 87
-269.636,16
148.924,21
-49.129,84
221.612,82
-23.558,77
6.260.094,15

-10.442.956,64
-86.627.,50
-10.291.028,72
-65.300 42
0,00

~10.442.956,64

6.096.469,81

6.070.088,17
48.690,64

-22.309,00

6.096.469,81

1.913.607,32

8.125.935,90
10.039.543,22
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2025

NOTA 1 = ACTIVIDAD

La Empresa Municipal de Aguas de Cordoba, S.A. (en adelante, EMACSA, la Sociedad o
Compaiiia) tiene su domicilio social en calle De los Plateros 1 de Cérdoba, inicialmente era
un servicio del Exemo. Ayuntamiento de Cérdoba, carente de personalidad juridica propia,
que se transformé en sociedad anénima municipal, iniciande su actividad con fecha 1 de
diciembre de 1963, constituyendo su objeto social, la gestion directa de los siguientes servicios
plblicos locales de competencia del Excmo. Ayuntamiento de Cérdoba:

¢ Abastecimiento de agua en alta o aduccién

¢ Abastecimiento de agua en baja

¢ Sangamiento ¢ recogida de aguas residuales urbanas y pluviales

« Depuracion de aguas residuales urbanas

¢ Reutilizacion, en su caso, del agua residual depurada

¢ Gestidn, conservacion y mantenimiente de las fuentes publicas del municipio de
Coérdoba

A los efectos previstos en el articulo 32.2.b) de la Ley 9/2017, de 8 de noviembre de contratos
del Sector Puablico, se informa que mas del 80% de las actividades que ha desarrollado la
Sociedad durante los tres Gltimos ejercicios, se han llevado a cabo en el gjercicio de los
cometidos que le han sido confiados por el Excmo. Ayuntamiento de Cérdoba.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANMUALES

a) Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradcres de acuerde con el marce
normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

s Céadigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

s Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, el cual ha
sido modificado por el Real Decreto 602/2016 y por el Real Decreto 1/2021, y sus
adaptaciones sectoriales, en particular la adaptacién del Plan General de
Contabilidad a las emprasas concesionarias de infraestructuras pablicas.

e Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas

complementarias.

s FElresto de la normativa contable espariola que resulte de aplicacion.
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c)

Estas cuentas anuales, que han sido obtenidas de los registros contables de la Scciedad
y se presentan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta
de aplicacién y en particular, con los principics y criterios contables en &l contenidos, de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los
resultados y de los flujos de efectivo de la Sociedad habidos durante el gjercicio 2025, se
someteran a la aprobacion por parte del accionista dnico, estimandose dque seran
aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2024
fueron aprobadas cen fecha 12 de junio de 2025.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el
balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto,
estado de flujos de efectivo y esta memoria, estdn expresadas en euros con decimales.

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los
Administradores han formulade estas cuentas anuales teniendo en consideraciéon la
totalidad de los principios y normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un
efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningln principio contable gue,
siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamante
estas estimaciones se refieren a:

s Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos por pensicnes y otros
compromiscs con el personal (véase Nota 4i).

+ la evaluacién de posibles pérdidas por deteriorc de determinados activos (véanse
Notas 4a, b, dy e).

e Lavida 4fil de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 4a y b).
« El calcule de provisiones (véanse Notas 4h y 4i).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sabre la base de la mejor informacion
disponible al cierre del ejercicio 2025, es posible que acontecimientos que puedan fener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos gjercicios, lo
que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

El Consejo de Administracién celebrado en octubre de 2024 inici¢ el procedimiento para
la revisidn de tarifas del ciclo integral, las cuales han entrade en vigor durante el gjercicic
2025. La revision asegura el equilibric financiero y afronta la continuidad de los servicios
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d)

de abastecimiento, alcantarillado y depuracién conforme z los estandares de calidad y
sostenibilidad que exige la normativa vigente.

El 4 de noviembre de 2025 el Consejc de Administracion inicié un nuevo proceso de
modificacion de tarifas para los ejercicios 2026 y 2027 cuyo expediente se encuentra
actualmente en tramitacion municipal.

La informacién contenida en estas cuentas anuales referida al ejercicio 2025 se presenta
a efectos comparativos con la informacién del ejercicio 2024.

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio nete y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma
agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se
ha incluide Ia informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

En la elaboracion de las cuentas anuales no se ha detectado ninglin error significativo que
haya supuesto la actualizacién de importes incluidos en las cuentas anuales del gjercicio
2024.

Cambio en criterios contables

Durante el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2025 no se han producido cambios
significativos.

NOTA 3 - PROPUESTA DE APLICACION DE RESULTADOS

a}

La propuesta de aplicacidn del resultado del gjercicio formulada por los Administradores
de la Compafiia y que se sometera a la aprobacion del Accionista Unico es la siguiente:

l Ejercicio 2025 |

uVOFmmM2jSCHLdiBKb2vbSPTuY2XY

A compensar pérdidas ejercicio 2024 777.888,44
AReservas voluntarias 245.876,72
Adisposicion del Exemeo. Ayuntamiento de Cérdaba 81.892.24
Total 1.105.457,40
b) Durante el gjercicio 2025 no se han distribuido dividendos a cuenta.
¢) En los (ltimos cinco ejercicios [a Sociedad ha distribuido los siguientes dividendos:
3
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' Ejercicio Importe
2021 1.053.476,59
2022 711.242,86
2023 386.548,16
2024 22.308,50
2025 0,00

| Euros 2.173.577,11

NOTA 4 - NORMAS DE VALORACION

Las principales ncrmas de registro y valoracion utilizadas por la compafia en la elaberacion
de sus cuentas anuales de los gjercicios 2025 y 2024, de acuerde con las establecidas por el
Plan General de Contabilidad, han side las siguientes:

a) Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valecra inicialmente por su precic de
adquisicién o coste de preduccién. Posteriormente se valora a su coste mincrado por la
correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que
haya experimentado. Dichos activos se amortizan en funcién de su vida Gtil.

La compafiia registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicion de aplicaciones
informaticas. Los costes de mantenimiento se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias del gjercicic en que se incurren. La amortizacién de las aplicaciones
informaticas se realiza aplicando el método lineal durante un periode de cinco afics, desde
el momento en que se inicia el uso de la aplicacion informatica correspondiente.

Los derechos sobre activos cedidos en uso por el Ayuntamiento de Cordoba, que les
fueron cedidos a la compafiia durante los afios 1985 a 1987 y 2000, se han registrado por
el valor que figura en las actas de cesidn de estos.

Su amortizacion se realiza siguiendo el método lineal, atendiendo a la vida (til de los
bienes sobre los que se ostentan los derechos. Desde 2015 se inicia su registro al mes
siguiente a aquel en que se reconocen los derechos, a diferencia de ejercicios anteriores
can registro el ejercicio siguiente al de su reconocimiento.

Tal y como se detalla en el apartado b) de esta nota, la compafiia opté por no registrar, al
considerar de dificil cuantificacién, el valor de las instalaciones objete de reversion con
motivo de la constitucion del dereche de superficie sobre los solares en los que se ubicaba
la anterior sede social.

4
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Siempre que existan indicios de pérdida de valor, la scciedad procede a estimar mediante
el denaminado “Test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan
el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros,

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos
los costes de venta y el valor en uso.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del
activo se incrementa en la estimacién revisada de su importe recuperable, pero de tal
modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria
determinade de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro en ejercicios
anteriores. Dicha reversion de una pérdida por detericro de valor se reconoce como
ingreso.

b) Inmovilizado material

El inmovilizade material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de
produccion, y posteriormente se minora por la correspondiente amertizacién acumulada y
las pérdidas por deterioro, si las hubiera, conforme al criteric mencionado en la Nota 4.a).

Los actives aportados por el Excmo. Ayuntamiento de Coérdoba en la constitucion y
posterior ampliacion de capital de la sociedad se contabilizaron de acuerde con la
valeracién de técnicos pertenecientes a dicho Excmo. Ayuntamiento en 3.181.369 euros y
6.288.456 euros respectivamente.

Durante el gjercicio 2003, la compafiia constituyé un derecho de superficie sobre los
solares en los gue se ubicaba la anterior sede social. El objeto del citado dereche fue la
construccién y gestion de un complejo residencial para la tercera edad. E! referido derecho
de superficie se constituyé por un plazo de cincuenta afos, a contar desde la inscripcion
de este en el Registro de la Propiedad, y el precio de la cesidn se descompuso en un
canon inicial y canones anuales; el primer canon se devengé en enero de 2006. En el
contrato de cesion se reconace la obligacion del adjudicatario de revertir las instalaciones,
una vez terminada la vigencia de esta. La compafiia no ha registrado importe alguno en
su inmovilizado intangible al considerar que el valor venal que tendrén estas instalaciones
en el momento de finalizacion del contrato no sera significativo.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen
el inmovilizado material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en
que se incurren. Por el contraric, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a
aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida util de dichos bienes se registran
como mayor coste de esios.

5
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Los trabajos que la Compafiia realiza para su propic inmovilizade se registran al coste
acumulado que resulta de afiadir a los costes externos los costes internos, determinados
en funcién de los consumos propios de materiales, la manc de obra directa incurrida y los
gastos generales.

El inmovilizado material se amortiza siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes de
amortizacién anual calculados en funcién de los aflos de vida 0til estimada de los
respectivos bienes. A partir de 2015 se modificd el criterio en lo relativo al registro de la
amortizacién, iniciandose ésta al mes siguiente a aquel en que el bien entra en
funcionamiento. En afics anteriores el registro se iniciaba el gjerciclo siguiente al de la
puesta en funcionamiento.

Los coeficientes aplicados para el calculo de la depreciacion son los siguientes:

Cuentas Inmovilizado material Coeficiente ‘
Edificios y otras construcciones 3%
Veneros y Captaciones 0-3 %
Instalacicnes 3-12%
Aparatos de medida y control 12%
Maquinaria 12%
Utiles y herramientas 30%
Elementes de transporte 16%
Mobiliario 10%
Equipos para procesos de informacién 25%

Por imperativo del Reglamento de Suministro Domiciliario de Agua, la Compaiiia se
encuentra obligada a la renovacién de los contadores de su propiedad, no admitiéndose
que éstos puedan estar ininterrumpidamente instalades por un espacio de tiempo superior
a doce afies.

¢) Arrendamiento operative

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operzafivo se cargan a
la cuenta de pérdidas y ganancias en el gjercicio en que se devengan.

Asimismo, el coste de adquisicion del bien arrendado se presenta en el balance conforme
a su naturaleza, incrementado por el importe de los costes del contrato directamente
imputables, los cuales se reconocen como gasto en el plazo del contrato, aplicando el
mismo criterio utilizado para el reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

Cualquier cobro o page que pudiera realizarse al confratar un arrendamiento operativo se
tratard como un cobro o pago anticipado que se imputara a resultados a io largo del pericde
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del arrendamiento, a medida que se cedan o reciban los heneficios del active arrendado.

d) Instrumentos financieros

1. Activos financieros

- Clasificacion -

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes
categorias:

Actives financieros a coste ameortizado: incluye activos financieros, incluso los
admitidos a negociacion en un mercado organizado, para los que la Sociedad
mantiene la inversién con el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la
ejecucion del contrato, v las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Gnicamente cobros de principal e intereses
sobre el imparte del principal pendiente.

Con caracter general, se incluyen en esta categeria:

o Créditos por operaciones comerciales: originados &n la venta de bienes o en la
prestacion de servicios por operaciones de trafico con cobro aplazado, y

o Créditos por operacicnes no comerciales: proceden de operaciones de
préstamo o crédito cancedidos por la Sociedad cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable.

- Valoracién inicial -

Los activos financieros se registran, en términos generales, inicialmente al valor
razonable de la contraprestacion enfregada més los costes de la transaccién que sean
directamente atribuibles. No obstante, se reconocceran en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio los costes de transaccion directamente atribuibles a los actives
registrados & valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Valoracion posterior —
Los activos financieros a coste amortizade se registraran aplicando dicho criterio de
valoracion imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias los intereses devengados

aplicando el método del tipo de interés efectivo.

- Deterioro -

MARIA DEL CARMEN FARRA FONTALVA

NIF/CIF FECHA Y HORA

CODIGO C8V
uVOFmmzjSCiLdBRb2vbsP7juY2X7

*BEGT 01/04/2026 08:49:27 CEST

URL DE VALIDACION

https:itverifica.cardoba esf



Hash: 12eee6110248a04324dba3ad72d598/6ae1dabbt | PAG. 20 DE 130

EMACSA (b

ERPAESA AUNICIPAL DE ACUAS DE CORDOBAT A

Memoria 2025

Al menos al cierre del gjercicio la Sociedad realiza un “test de deterioro” para los
activos financieros que no estan registrados a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias. Se considera que existe evidencia cbjetiva de
deterioro si el importe recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros.
En todo caso, para los instrumentos de patrimenio a valor razonable con cambios en
el patrimonio neto se presumird que existe detericro ante una cafda de un afio y medio
o de un 40% en su cotizacién, sin que se haya producide la recuperacion del valor, El
registro del deterioro se registra en la cuenta de pérdidas vy ganancias.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los activos
financieros a coste amortizado, el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las
correspondientes correcciones valorativas, si las hubiera, es el siguiente: se parte de
los impagados superiores a un afio, se cancela la provision del afio anterior y se
registra la nueva depreciacion, por diferencia nos surge la variacién en la provision
comercial.

- Baja de activos financieros -

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los
derechos sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han
transferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales
como en ventas en firme de activos, cesiones de ¢réditos comerciales en operaciones
de “factoring” en las que la empresa no retiene ningun riesgo de crédito ni de interés o
las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente no retiene
financiaciones subordinadas ni concede ningln tipo de garantia o asume algdn otro
tipo de riesgo.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo
financierc por un importe igual a la contraprestacién recibida, en las cesiones de
activos financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad, tales como el descuente de efectes, el “factoring con
recurso”, las ventas de activos financieros con pactos de recompra a un precio fijo o al
precio de venta més un interés y las titulizaciones de activos financieros en las que la
empresa cedente retiene financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que
absorben sustancialmente todas las pérdidas esperadas.

2. Pasivos financieros

Los pasivos financieros asumidos o incurridos por la Sociedad se clasifican en las
siguientes categorias de valoracion:

Pasivos financieros a coste amortizado: son aquellos débitos y partidas a pagar que
tiene la Sociedad y que se han originado en la compra de bienes y servicios por
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operacicnes de frafico de la empresa, o aquellos que, sin tener un origen comercial,
no siendo instrumentos derivados, proceden de operaciones de préstamo o crédito
recibidos por la Sociedad.

Estos pasivos se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién
recibida, ajustada por los costes de la transaccién dirsctamente atribuibles. Con
posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo cen su coste amortizado.

e) Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion, o a su coste de preduccién en el
caso de las obras en curso, aplicandose el mé&tedo del precio promedio. Los descuentos
comerciales, las rebajas obtenidas, ofras partidas similares y los intereses incorporados al
nominal de los débitos se deducen en la determinacion del precio de adquisicion.

El coste de produccion de las obras en curso se determina afadiendo al coste de
adquisicion de las materias primas y otras materias consumibles, los costes directamente
imputables a la obra.

El valor netc realizable representa la estimacion del precio de venta menos todos los
costes estimados para terminar su fabricacién y los costes que seran incurridos en los
procesos de comercializacion, venta y distribucion.

En la asignacién de valor a sus inventarios la Compafiia utiliza el método del coste medio
ponderado,

La Compafia efectla las oportunas correcciones valorativas, reconociéndclas como un
gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de las
existencias es inferior a su precio de adquisicién (¢ a su coste de produccién).

fy Impuestos sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprande la parte relativa al gasto o
ingreso por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto
diferido.

Elimpuesto corriente es la cantidad que la Compafiia satisface como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuestc sobre el beneficio relativas a un gjercicio. Las
deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota dal impuesto, exciuidas las retencicnes
Yy pagos a cuenta, asf como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores v
aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferide se corresponden con el reconocimiento y la
cancelacidn de los activas y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias
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temporarias que se identifican como aguellos importes que se prevén pagaderos o
recuperables derivades de las diferencias entre los importes en libros de los activos v
pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacién y los créditos por deduccicnes fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos
importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo
de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que
se considere probable gue la Compafia vaya a dispener de ganancias fiscales futuras
contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos peor impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o
abonos directos en cuentas de patfrimonio, se contabilizan también con contrapartida en
patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos per impuestos diferidos registrados,
efectuandose las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas
sobre su recuperacién futura. Asimismo, en cada cierre se evalian los activos por
impuestos diferidos nc registrados en balance y éstos son objeto de reconocimiento en la
medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futures.

La Sociedad se encuentra bonificada en el 98% de la cuota por el impuesto sobre
sociedades.

g) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzea la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacién de servicios
se valoran por el importe monetario recibido o, en su caso, por el valor razonable de la
contraprestacién recibida, o que se espera recibir, y que salvo evidencia en contrario sera
el precio acordado deducido cualquier descuento, impuestos y los intereses incorporados
al nominal de los créditos. Se incluira en la valoracion de los ingresos la mejor estimaciéon
de la contraprestacién variable cuandc no se considera altamente probable su reversidn.

El reconocimiento de los ingreses se produce cuando (o a medida que) se produce la
transferencia al cliente del control sobre los bienes o servicios comprometidos.

Los ingresos reconocidos a lo largo del tiempo, per corresponder a bienes o servicios cuyo
control no se transfiere en un momento del tiempo, se valoran considerande el grado de
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realizacién de la prestacién a la fecha de halance, siempre y cuando se disponga de
informacién fiable para realizar la medicién del grado de realizacion. En caso contrario sclo
se reconoceran ingresos en un importe equivalente a los costes incurridos que se espera
que sean razonahlemente recuperados en el futuro.

Los ingresos derivados de compromisos que se gjecutan en un momento determinado se
registran en esa fecha, contabilizando como existencias los costes incurridos hasta ese
momento en la produccién de los bienes o servicios.

La lectura de los contadores que controlan los consumos de agua se realiza
bimestralmente, y los importes consumidos pendientes de lectura y facturacion se estiman
al final del gjercicio y se reccnocen comoe ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias en
funcién de su devengo.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen una vez realizada
la prestacidn a la fecha de balance, siempre y cuande el resultado de la transaccion pueda
ser estimado con fiabilidad.

Los intereses recibidcs de activos financieros se recenocen utilizando el método del tipo
de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos.
En cualquier caso, los intereses y dividendos de activos financieros devengados con
posterioridad al momente de la adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Las primas de asistencia a la Junta General y los gastos necesarios para su celebracién
se contabilizan en la fecha en que se incurren en la partida «Otros gastos de explotacién»
dado que el importe de estas tiene un caracter puramente compensatorio.

h) Provisiones y contingencias

Los Administradores de la Compafiia en la formulacién de las cuentas anuales diferencian
entre:

1} Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de
sucesos pasados, cuya cancelacion es probable que crigine una salida de recursos,
pero que resultan indeterminados en cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacion.

2) Pasivos contingentes: cbligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasades, cuya materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas
eventos futures independientes de la voluntad de la Compaiiia.

Los Estados Financieros recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima
que Ia probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contraric.
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Los pasivos contingentes no se reconocen en los Estades Financieros, sino que se informa
sobre los mismos en las notas de la memoria, en la medida en que ne sean considerados
como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe
necesario para cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacion
disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan
por la actualizacion de dichas provisiones como un gasto financiero conforme se va
devengande.

La compensacién por recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre
que no existan dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo,
excepto en el caso de que exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte
del riesgo, y en virtud del cual la Compafiia no esté obligada a responder; en esta situacién,
la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en su caso,
figurara la correspondiente provision.

Al 31 de diciembre de 2025, en opinién de los Administradores de la Sociedad, excepio
por aquellos aspectos indicados en la Nota 11, no existen provisicnes ni pasivos
contingentes que registrar o desglosar en las presentes cuentas anuales.

i} Compromisc por pensiones y otras obligaciones con el personal

1. La Compaiiia tiene asumido el compromiso de complementar, de acuerdo con los
acuerdos laborales vigentes, las percepciones de la Seguridad Social que
corresponden a sus pensionistas, empleados o derechohabientes, en caso de
jubilacion, incapacidad permanente tofal, viudedad u orfandad. Dichos compromisos
estdn exteriorizados y garantizados mediante un Plan de Pensiones del sistema de
empleo al que esta adherida la totalidad de la plantilla (Ver nota 11.1).

2. Asimismo, la Compaiiia mantiene un régimen de prevision con los jubilados no
acogidos al Plan de pensicnes anteriormente mencionado, complementario de la
seguridad soclial, como consecuencia de los compromisos asumidos mediante
convenio colectivo. Para cubrir estos compromisos, la Compafiia suscribié una Péliza
de Segurc Colectivo del Ramo de Vida, que da cobertura a los mismos, quedando
expresamente sometida al Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, por el
que se aprueba el texto refundide de la Ley de regulacién de Planes y Fondos de
Pensiones, y sus modificaciones posteriores.

3. La Compaifiia tiene asumido con sus empleados el compromiso de satisfacerles una
prestacién equivalente a una mensualidad en el caso de que cumplan 25 afos de
servicio en la Entidad y cuatro mensualidades a los 40 afios, el citado compromiso se
calcula siguiendo un criterio financiero.
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4. Igualmente, [a Compafiia tiene el compremisc de pago de grafificaciones por pagas
exiras de los meses de marzo, junio, septiembre y diciembre, del personal que cause
baja teniendc en cuenta las siguientes modalidades:

a) Para todo el personal que cause baja y gue haya sido dado de alta por dltima vez
con posterioridad al 31 de mayo de 1.982, el abono de las pagas extras serd en
funcién de los dias trabajados en el trimestre hasta el dia que cause baja.

b) Para todo el personal que cause baja y que haya sido dado de alta por Gltima vez
con antericridad al 31 de mayo de 1982, |la parte proporcional de las cuatro pagas
extras desde el dia 16 de los meses de marzo, junic, septiembre y diciembre, hasta
el dia que cause baja. El citado compromise se calcula siguiendo un criterio
financiero.

La Scciedad registra en el epigrafe “Provisiones a largo plazo — Obligaciones por
prestaciones a largo plazo al personal” del pasivo no corriente del balance, el valor actual
de los compromisos de prestacion definida, netos del valor razonable de los activos que
cumplen con les requisitos para ser considerados como "activos afectos”, y del “coste por
servicios pasados” de retribuciones post-empleo no reconocido, en su caso.

Las variaciones en los saldos de balance se reconccen en las cuentas de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se producen, salvo las “‘ganancias y pérdidas actuariales”
{diferencias existentes entre |las hipdtesis actuariales previas y la realidad y en cambios de
hipétesis actuariales), que se imputan directamente en el patrimonio neto, reconcciéndose
COMO reservas.

j) Subvenciones, denaciones y legados.

Para la contabilizacion de las subvenciones, donaciones y legados recibidos la Compafiia
sigue los criterios siguientes:

1) Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: Se valoran en el
patrimonio neto por el valor razonable del importe o el bien concedido, en funcion de si
son de caracter monetario o no, y se imputan a resultados en propercion a la dotacién a
la amortizacién efectuada en el periodo para los elementos subvencionados o, en su
caso, cuando se produzca su enajenacién o correccién valorativa por deterioro, con
excepcion de las recibidas de socios o propietarios que se registran directamente en los
fendos propios y no constituyen ingreso alguno.

2) Subvencicnes reintegrables: se registran inicialmente como un pasivo financiero
desde el momento de su concesién. Cuando la subvencion deje de tener tal caracter,
por el cumplimiento de las condiciones asociadas y la constatacién de que no procede
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su devolucion, se reclasificaréd como subvencion, donacién o legado no reintegrable, de
acuerdo con las normas del punto anterior.

2) Los activos cedidos en uso se valoran a su valor venal, teniendo como su
cantrapartida el epigrafe “Subvenciones de capital’, para su imputacién a resultados en
la misma propercién en que se amortizan estos bienes anualmente.

NOTA 5 - INMOVILIZADO INTANGIBLE

5.1 El movimiento habido en este epigrafe del balance en los gjercicios 2025 y 2024 ha sido

el siguiente:

Ejercicio 2025
Coste Saldo 31-12-2024 Altas ‘ Bajas ‘ Saldo 31-12-2025
Aplicaciones Informéticas 2.073.538,22 351.180,00 2.424.719,22
Derechos. Activos cedidos en uso 2.853.914,03 2.853.914,03
Anticipos para inmovilizado
Intangible 134.310,80 134.310,80
Total 5.061.764,05 351.180,00 0,00 5.412.944,05
Amortizacién ‘ Saldo 31-12-2024 \ Dotacicnes l Bajas | Saldo 31-12-2025
Aplicaciones Infermaéticas 1.906.740,61 126.756,84 2.033,497,45
Derechos. Actives cedidos en uso 2.186.037,28 2.186.037,28
Total 4.092.777,89 126.756,84 0,00 4,218.534,73
Total inmovilizado intangible } Saldo inicial ’ Saldo final
Coste 5.081.764,05 5.412.844,05
Amortizaciones 4.092.777,89 4.219.534,73
Total neto 988.986,16 1.193.409,32
Ejercicio 2024
Coste Satdo 31-12-2023 Altas } Bajas j Saldo 31-12-2024
Aplicaciones Informaticas 1.986.911,72 86.627.50 2.073.539,22
Derechos. Actives cedidos en uso 2.853.914,03 2,853.914,03
Anticipos para inmovilizado
Intangible 134.310,80 134.310,80
Total 4,975.136,55 86.627,50 0,00 5.061.764,05
14
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Amartizacion I Saldo 31-12-2023 Dectaciones | Bajas | Saldo 31-12-2024

Aplicaciones [nforméticas 1.806.646,84 100.093,77 1.906.740,61

Derechos. Activos cedidos en uso 2.186.037,28 2.186.037,28
Total 3.992.684,12 100.093,77 0,00 4.002.777,89

Total inmovilizado intangible Saldo inicial Saldo final

Coste 4.975.136,55 5.061.764,05

Amortizaciones 3.992.684,12 4.092.777.89

Totalneto 982.452,43 968.986,16

5.2 Al cierre del ejercicio 2025 y 2024 la Compafiia tenia elementos del inmovilizado
intangible totalmente amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle:

Aplicaciones informaticas

Valer contahle (bruto)

Total

2025
1.814.875

2024
1.512.543,18

Activos cedidos en uso

Valer contable (bruto)

MARIA DEL CARMEN PARRA FONTALVA
cODIGO CSV
uVOFmmzSCiLdjBKbavbsP7juY2X7

seangpnre

2025 2024
Segunda Conduccion 1.125.623,85 1.125.623,85
CONDUCCION DE AGUA 1.125.623,85 1.125.623,85
Central Tratamiento Medina Azahara 8.028,79 8.028,79
TRATAMIENTO DE AGUA 8.028,79 8.028,79
Depoésite Huerta de Arcos 109.785,43 109.785,43
Deposito del Cerrillo 109.785,43 109.785,43
Depdsite Barriada La Golondrina 9.519,07 9.519,07
Depdsito Medina Azahara 21.962,52 21.862,52
DEPCSITOS REGULADORES 251.052,45 251,052,45
Instalaciones Barriada La Golondrina 5.117,02 5.117,02
Instal.p/sumin.agua a viviendas C.Muriano 4.284,01 4.,284,01
RED DISTRIBUCION ELEVACIONES 9.401,03 9.401,03
Nueva tuberia Abast® C.Muriano 74.456,14 74.456,14
Instalacienes Barriada La Golondrina 34,780,51 34,760,561
Abast® red agua a Zona Oriental Polo 448,144,84 448,144,84
RED DISTRIBUCION ALIMENTADORES 557.361,49 557.361,48
Encauzamiento Arroyo Pedroches 37.125,08 37.125,08
Encauzamiento del Arroyo del Moro 197.444,59 197.444,59
ALCANTARILLADOD 234,569,67 234.569,67
Total 2.186.037,28 2.186.037,28
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53 Al cierre del gjercicio 2025, [a Compaiia tiene compromisos firmes de compra de
elementos para el inmovilizado intangible por 468.413,36 euros, en 2024 por 173.425,00

euros.

5.4 Las subvenciones concedidas relacicnadas con el inmovilizado intangible se detallan en

la Nota 10.5.

NOTA 6 - INMOVILIZADO MATERIAL

6.1 El movimiento habido en este capitulo del balance en los ejercicios 2025 y 2024, asi
como la infermacion mas significativa que afecta a este epigrafe han sido los siguientes:

Ejercicic 2025
Coste Saldo 31-12-2024 Altas Bajas Traspasos Saldo 31-12-2025
Terrenas y bienes naturales 1.770.284,70 1.770.284,70
Construcciones 13.320.479,15 13.320.479,15
Instalaciones técnicas 191,070.151,15 19.742,42  -23.460,30 7.815.584,62 198.682.017,89
Maguinaria 916.533,46 -2.126,20 17.160,85 931.568,11
Utillaje 437.766,79 7.627,46 -794,20 444.600,05
Dtrasinstalaciones 299.458,47 298.458,47
Mobiliario 1.053.027,78 108.508,80 -8.890,02 33.367,07 1.186.014,63
Equipos para proc. de informacion 1.580.790,33 456.913,19  -13.175,23 2.024.528,29
Elementos de transporte 1.123.806,72 -614.626,01 509.180,71
Otro inmovilizade material 5.786.183,87 807.838,45 -250.236,34 £1.724,06 6.525.480,14
Anticipos e inmovil. en curso 12.478.185,10 11.483.797,79 -7.747.836,60 16.214.146,29

Total 229.836.637,62 12.884.429,11 -913.308,30 0,00 241.907.758,43
Amortizacién Saldo31-12-2024 | Dotaciones | Bajas sald;‘;;'m'
Construcciones 6.137.989,57 376.488,15 -2.126,20  6.512.351,52
Instalaciones técnicas 142.176.113,36 4.931.289,75 147.107.413,11
Maguinaria 810.946,96 19.660,33 830.607,29
Utillaje 410.595,43 13.912,79 ~794,20 423.714,02
Otrasinstalaciones 236.844,12 1,345,44 237.189,56
Mobiliario 951.801,07 20.186,51 -8.890,02 963.097,56
Equipos para proc. de informacién 1.007.987,91 22240846 -11.776,88 1.218,620,48
Elementos de transporte 1.038.755,86 43.303,32 -614.626,01 468.433,17
Ctro inmovilizado material 4.242.357,71 387.728,08 -250.236,34 4.379.849,45

Total 157.013.391,99 6.016.333,83 -888.449,65 162.141.276,17
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Total inmovilizade material

Saldo inicial Saldo final

Coste

Amortizaciones

229.836.637,62 241.807.758,43
157.013.391,99 162.141.276,17

Total neto 72.823.245,63 79.766.482,26
Ejercicio 2024
Coste Saldo 31-12-2023 Altas | Bajas | Traspasos Saldo 31-12-2024
Terrenosy bienes naturales 1.770.284,70 1.770.284,70
Construcciones 13.307.617,69 12.861,47 13.320.479,16
Instalaciones técnicas 188.036.944,64 51.756,48 -21.501,19 3.002.952,22 191.070.151,15
Magquinaria 887.085,92 29.447,65 916.533.47
Utillaje 423.903,89 13.862,90 437.766,79
Otrasinstalaciones 298.458,47 298.458,47
Mobiliario 1.033.584,23 20.232,68 -789,13 1.053.027,78
Equipos para proc, de infermacion 1.320.717,83 339.716,22  -79.643,72 1,580.790,33
Elementos de transporte 1.123.808,72 1.123.806,72
Ctro inmoavilizado material 4.960.887,15 826.128,74 -961,92 5.786.153,97
Anticipos e inmovil. en curso 4.618,338,65  10.905.107,66 -3.045.261,24 12,478.185,07
Total 217.762.729,80  12.156.803,68 -102.885,96 0,00 229.836.637,61
Amortizacion Salde 31-12-2023 | Dotaciones ‘ Bajas ‘ Sald;:}z:'u'

Construcciones

Instalaciones técnicas
Magquinaria

Utillaje

Ctras instalaciones

Mohiliario

Equipos para proc. de informacién
Elementos de transporte

Otro inmovilizado material

5.755.726,03 382.263,54
137.387.257,48 4.809.323,44
793.543,25 17.403,71
397.699,81 12.695,52
234.498,68 1.345,44
934.738,57 43,303,32
936.359,70 17.727,63
996.452,54 223.055,31
4.020.264,32 149.082,48

6.137.989,57

-20.467,56 142.176.113,36

-665,13
-77.454,27

961,92

810.948,96
410.595,43
235.844,12
977.376,76
876,633,068
1.219.507,85
4.168.384,88

Total

151.456.740,38 5.666.200,48

-98.548,88 157.018.351,89

Total movilizado inmaterial

Saldo inicial Saldo final

Coste

Amortizaciones

217.782.729,89 229.836.637,61
151.456.740,38 157.013.391,98

Total neto

66.325.980,51 72.823.245,62

El incremento registrado en el epigrafe de Inmovilizado en curso durante el ejercicio
2024 y 2025 obedece fundamentalmente a la ejecucion del tanque de tormentas del
Balcon del Guadalquivir, proyecto que constituye una de las principales inversiones de
la entidad en ambos periodos.
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6.2

6.3

6.4

6.5

6.6

Al cierre del ejercicio 2025 y 2024 la Compaiiia tenia elementos del inmovilizado
material totalmente amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle:

Cuenta 2025 2024
Captaciones 198.686,82 168.686,82
Construcciones 893,819,20 596,972,56
Instalaciones técnicas 108.799.615,50 105.646.828,57
Otro inmevilizado material 2.880,852,80 3.118,851,43
Magquinaria 760.260,85 755.516,00
Utillaje 401.568,76 384.684,50
Eq“'pos para proceso de 880.440,45 B11.099,19
informacién

Elementos de transporte 238.537,71 853.163,72
Mobiliatic 877.630,36 873.749,82
Total 115.911.412,55 113.239.650,61

En el epigrafe “Terrenos” se encuentran valorades, por importe de 53.469,98 euros,
los sclares sobre los que la compafiia constituyd un derecho de superficie, como se
describe en Nota 4 b.

Las subvenciones concedidas relacionadas con el inmovilizado material, se detallan
en Nota 10.5.

Al cierre del ejercicio 2025, la Compafiia tenia compromisos firmes de compra de
elementos para el inmovilizado material por importe de 17.212.007,95 euros,
19.080.187,09 en 2024.

Es politica de la companfia coniratar todas las polizas de seguros gue se estimen
necesarias para dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los
elementos del inmovilizado material. No existe déficit en la cobertura de dichos riesgos.

NOTA 7 - INVERSIONES FINANCIERAS (LARGO Y CORTO PLAZO)

7.1 El saldo de las cuentas del epigrafe "Inversiones financieras a largo y corto plazo” al

cierre del gjercicio 2025 y 2024 es el siguiente;

Ejercicio 2025

Activos financieros a coste amortizado Importe 2026 .20.27 ¥ Indefinido

siguientes
Préstamos al personal 120.352,32 31.432,68 88.919,64
Depdsitos y fianzas constituidas 1.713.566,69 26.120,51 1.687.4485,18
Total 1.833.919,01 57.553,19 B8.919,64 1.687.448,18
18
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7.2

Ejercicic 2024
i i . z 2026y o
Activos financieros a coste amortizado Importe 2025 e Indefinido
siguientes
Préstamos al persenal 90.540.26 22.474,23 68,066,03
Depositos y fianzas constituidas 1.873.288,96 24.920,51 1.648.379,45
Total 1.763.840,22 47.394,74 68.066,03 1.648.379,45

Los depositos y fianzas constituidas corresponden fundamentalmente al 90 % de los
importes cobrados a los abonados en concepto de fianzas, que deben ser depositados
en el organismo correspondiente de la Junta de Andalucia. Por su naturaleza ne tienen
una fecha de vencimiento determinada.

NOTA 8 - EXISTENCIAS

El detalle de las cuentas del epigrafe “Existencias” al cierre de los ejercicios 2025 y 2024
es el siguiente:

Existencias 2025 2024

Materfales 1.598.309,94  1.378.392,36

Trabajos por cta. de terceros en curso 4.334.506,76  4.378.128,00
Total 5.932.816,70  5.756.521,36

En el ejercicio 2025 y 2024, en el epigrafe de “Trabajos por cta. de terceros en Curso’, se
recoge per importe de 4.277.090,09 euros la valoracion de proyectos y obra ejecutada en
desarrolle del Convenio suscrito en 2005, con la Gerencia Municipal de Urbanismo, para
la financiacion, distribucién de costos, recaudacion, ejecucion y programacion del Plan de
Ampliacion de Infraestructuras de Abastecimiento y Saneamiento (PEIAS} complementario
al Plan General de Crdenacion Urbana de Cérdoba. Segin se desprende del mismo,
dichas cantidades deberén repercutirse a los propietarios del suelo objeto de planeamiento.
Estas existencias se mantienen invariables al encontrarse los proyectos sin actividad por
el propio desarrollo del PGOU de la ciudad de Cérdoba.,

No se ha producido deterioro de valor en las existencias al cierre de los ejercicios 2025 y
2024.
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NOTA 9 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS DEUDAS A COBRAR

9.1 Clientes por ventas y prestacion de servicios

Los clientes por venta y prestacion de servicios al cierre de 2025 y 2024 son los

siguientes:

2:‘::;;?;?"“5 porventasy prestacion | o . 91.12.2005 | Saldo 31-12-2024
Clientes porventas y Canon depuracién 7.882.795,71 5.956.968,79
Provisicnes por detericro de valor -313.025,99 -412.704,45
Clientes por trabajos, suministros 502.441,67 564.193,63
Provisiones por deterioro de valor -132.001,45 -112.707,51
Fianzas -2.435,46 973,18

Total 7.937.774,48 5.896.723,65

En el epigrafe "Clientes por ventas",

figura el importe correspondiente a la

periodificacién de los consumes ne leidos al cierre del gjercicio 2025 por imperte de
4.358.069,16 euros, 3.605.522,10 euros en 2024,

A continuacién, se detalla el movimiento de la provision per insolvencias de los

cODIGO CSY
UVOFmmzjSCILAjBKIb2vb5PTjuYZX7

ejercicios 2025 y 2024:
Ejercicio 2025
Provisién por insolvencias Saldo3t- |\ caciones | Dotaciones | Reversiones | Ao 3112
aon por insol 12-2024 P 2025
< leties por gt o 41270445  -150.720,48  313.02599  -261.88387  313.02599
depuracion
Clientes portrabajos, suministros 112.707,51 -3.177,03 132.001,45 -109,530,48 132.001,45
Clientes portrabajos diversos 0.00
empresas del grupo !
Total 525.411,86 -153.887,51 445.027,44 -371.514,45 445.027,44
Ejercicio 2024
Provisié insolvenci SaldoS1-12- | ticaciones | Dotaciones | Reversiones | —ooo 3L
rovisidn por insolvencias 2023 p! 12-2024
Clientes por ventas y Canon 533.430,36  -142.19345 41270445  -381.236,91 412.704,45
depuracion
Clientes pertrabajos, suministros 27.345,28 -6.210,08 112.707,51 -21.135,20  112.707,51
Clientes portrabajos diversos 127.457,34 127.457,34 0,00
empresas del grupe
Total 678.232,98 -275.860,87 525.411,96 -402.372,11 525.411,96
20
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9.2 QOperaciones y saldos con Clientes, empresas del grupo y asociadas

Partida que recoge los saldos pendientes de cobro con el Excmo. Ayuntamiento de
Cordoba. Su detzlle es el siguiente:

Saldo 31-12-2025 | Saldo 31-12-2024

Porventasy Canon Autonémico 53.231,31 28.459,75
Por trabajos y servicios diversos 0,00 0,00
Provisiones por deterioro de valor 0,00 0,00

Total 53.231,31 28.459,75

En 2025 se ha facturado 328.574,25 euros en concepto de Canon de msejora de
infraestructuras hidraulicas de depuracion (Ley de Aguas de Andalucia), en 2024
242 110,00 euros.

En 2025 no se han realizado facturacicnes al Exemo. Ayuntamiento de Cdrdoba por
prestacion de servicios.

9.3 Deudores varios

Su detalle es el siguiente:

Saldo 31-12-2025 | Saldo 31-12-2024

Otros deudores 141,393,89 114,521,64

La principal partida de 2025 corresponde a estimacion de ingresos a facturar en 2026
por importe de 114.229,22 euros. A su vez, en 2024 corresponde a estimacion de
ingresos a facturar en 2025 por importe de 106.124,36 euros

Los valores contables de las partidas a cobrar se aproximan a su valor razonable,
puesto que el efecto de la actualizacién de flujos no se considera significativo.
Los valores contables de los préstamos y partidas a cebrar estan denominados en su
totalidad en euros.

9.4 Durante el gjercicio 2025, se han reclasificado a fallidos facturas por venta de agua y
depuracién por importe de 150.720,48 euros, y facturas de servicios por 3.177,03
euros. Estos importes se encontraban provisionados en su totalidad.

Asi mismo se ha registrado 445.027,44 euros por deterioro de las cuentas a cobrar a
clientes y un excesc de reversion de 371.514,45 euros, (525.411,96 euros de dotacion
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y 402.372,11 euros de reversién 2024). El importe de la provisién al 31 de diciembre
de 2025 asciende a 445.027,44 euros (525.411,96 euros en 2024). Los
Administradores estiman que se recuperarda una parte de las cuentas a cobrar
provisionadas.

El reconecimiento y la reversién de las correcciones valorativas por deterioro de las
cuentas a cobrar a clientes se han incluido dentro de “Pérdidas, deterioro y variacion
de provisiones por cperaciones comerciales” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El detalle de la antigliedad de los activos financieros con importes no vencidos e
importes vencido impagado y sus correcciones por detericro es el siguiente:

2025 2024
Correccién Correccién
Valoren libros | acumutada por | Valoren libros | acumulada por
deterioro deterioro
Importe no vencido 2.062.554,77 1.365.264,05
Importe vencido impagado:
Menos de 90 dias 1.077.773,78 543.448,85
Entre 80y 180 dias 276.129,65 106.192,30
Entre 180 y 360 dias 172.072,17 337.825,56
Mds de 360 dias 438.637,85 -313.025,99 562.909,56 -412.704,45
Otros deudores 4.027.168,22 -313.025,99 | 2.815.640,32 -412.704,45

NOTA 10 - PATRIMONIO NETO ¥ FCNDCS PROPIOS

10.1

10.2

Capital Social

El capital social de la Compafiia asciende a 8.510.332,28 euros al cierre del gjercicio
2025y 2024, representado por 236 acciones de 36.061,73 euros de valor nominal cada
una, todas ellas de la misma clase, totalmente suscritas y desembolsadas mediante
aportacion del Execmo. Ayuntamiento de Cérdeoba, que es el Unico accionista, de las
redes de abastecimiento de agua y saneamiento de la ciudad de Cordoba y otros
activos.

Reserva legal

De acuerdo con &l Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julic, por el que se aprugha
el Texto Refundido de la Ley de Scociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual
al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos,
el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en
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la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la
finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva sélo podrd destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin. El saldo de esta reserva,
que se encuentra totalmente dotada, es de 1.702.066,46 euros.

10.3 Reserva Estatutaria

El saldo al cierre asciende a 8.063.178,39 euros, igual que en 2024. Comprende la
reserva prevista en el articulo 25 de los Estatutos de la Sociedad, por importe de
851.033,14 euros, y el llamado fondo de reserva para nuevas ampliaciones por
7.212.145,25 euros.

10.4 Otras Reservas

El incremento de la partida de reservas da causa del reconocimiento contable de
determinadas subvenciones concedidas en ejercicios anteriores. Una vez verificado el
cumplimiento de las condiciones asociadas a dichas subvenciones, los importes
previamente registrades en la cuenta de pérdidas y ganancias han sido objeto de
reclasificacién al patrimonio neto, imputandose directamente a reservas.

Esta reclasificacion no tiene impacto en el resultado del ejercicio, pero permite que las
cuentas reflejen adecuadamente el efeclo acumulado de estas operaciones,
reforzando la imagen fiel de la situacion patrimonial de la entidad.

10.5 Subvencicnes
En 2025 se han registrado ires nuevas subvenciones.

Una subvencion del Instituto para la Diversificacién y Ahorro de la Energia (IDAE) del
Ministerio para la Transicién Ecoldgica y el Reto Demegrafico, dentro del programa de
incentivos a proyectos singulares de instalaciones de biogés, por la construccion de
dos unidades de cogeneracién eléctrica con biogas.

Adicionalmente, una subvencién concedida por [a Agencia Andaluza de la Energia,
por el programa de incentivos a la mejora energética del transporte en Andalucia,
Programa MOVES I, para la construccién de una infraestructura de recarga de
vehiculos eléctricos.

Por dltimo, EMACSA ha resultado beneficiaria en la tercera convocatoria de
subvenciones dentro del Proyecto Estratégico para la Recuperacion y Transformacion
Econémica {(PERTE) de Digitalizacién del Ciclo del Agua, que impulsa el Ministerio
para la Transicion Ecolégica y el Reto Demograficc en el marco del Plan de
Recuperacion, Transformacion y Resiliencia financiado por la Unién Europea -
NextGenerationEU.

La informacién sobre las subvenciones recibidas por la Compafiia, que forman parte
del Patrimonic Neto, asi como de los resultados imputades a la cuenta de pérdidas y
ganancias procedentes de las mismas, es la siguiente:
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Ejercicio 2025
Concento Subvencién Imputado Imputacién | Saldenetea Afio cl‘e’
2025 acumulada 31/12/2025 | concesién
Otros activos cedidos en uso {1) 667.876,75 667.876,75 1999/2000
Convenio EMACSA-CHG (2) 16.060.424,55 -510.869,84 -8.148.479,24 6€.811,945,31 ene-13
Ministerio Economia y Hacienda (2) 221.678,02 -13,300,68 -104.788,03 116.888,92 abr-18
Ministerio Transicion Ecoldgica -IDEA (2) 203.048,00 203.049,00 jun-23
Agencia Andaluza de la Energfa (2) 193.284,39 -3.865,68 -3.865,68 189.418,71 may-24
PERTE digitalizacién Ciclo del agua (2) 385.195,72 -65.125,57 -65.125,57 320.070,15 oct-25
Total 16.731.508,43 -592.961,77 -8.322,259,52 8.409,248,91
Ejercicio 2024
Goncepto Subvencién Imputado Imputacién | Saldonetoa Afio dF,
2024 acumulada 31/12/2024 | concesidn
Otros activos cedidos en uso (1) €67.876,75 667.876,75 1999/2000
Convenio EMACSA-CHG (2) 15.060.424,55 -510.669,84 -7.638.109,40 7.422.315,15 ene-13
Ministerio Economia y Hacienda (2) 221.678,02  -13.300,68 -91.488,35 130.188,67 abr-18
Total 15.949.979,32 -523.970,52 -7.729.597,75 8.220.381,57

La partida de Subvenciones Convenio C.H.G. refieja los impertes recibidos por la
Confederacién Hidrografica del Guadalquivir, en virtud del Convenio de colaboracién
suscrito en 2008, El detalle de los registros en 2025 y 2024 es =l siguiente:

Ejercicio 2025

Imputado Imputacién | Saldo netoa Afio de

Subvencion Convenio EMACSA-CHG Subvencién 2025 Senmlkda 217122025 | concesion

Modernizacidon sectorizacion red
alimentadoeres

Modernizacién sectorizacidn red

1.013.162,05  -88.079,32 -898.031,16 115,131,798 ene-13

. 926.471,30 -926.471,30 6,00 ene-13
aparafos medida
Obras.acc-e'sonas modernizacion 587.200,02 _587.200,02 0,00 ene-13
sectorizacion red
Depdsito de Villa Azul 4.345.688,89 -188,943,00 -2.458.259,00 1.889.429,89 ene-13
Reforestacion Villa Azul 793.829,76  -23.814,84  -309.582,92 484.236,84 ene-13

Mejora primera conduccion.
Conduccidn

Mejora primera conduccion.
Alimentadores

7.020.680,49 -210.920,4C -2.738.065,20 4.282.615,29 ene-13

298,538,01  -17.812,28 -232.859.64 85.678,37 ene-13

Mejora primera conduccidn. Terrenos 74.853,13 0,00 74.853,13 ene-13
Total 15.060.424,55 -510.669,84 -8.148.479,24 6.911.945,31
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Ejercicio 2024

Subvencian Cenvenio EMACSA-CHG Subvencién

Imputado Imputacion Saldo netoa Afio de
2024 acumulada 31/12/2024 | concesion

Modernizacion sectorizacion red
alimentadores

Modernizacion sectorizacidn red

" 926.471,30 -926.471,30 0,00  ene-13
aparatos medida
Ohigs peeesaasmadetnzsclnn 587.200,02 -687.200,02 0,00  ene-13
sectorizacidn red
Deposito de Villa Azul 4.345.638,89 -188.843,00 -2.267.316,00 2.078.372,89  ene-13
Reforestacion Villa Azul 793.829,76 -23.814,84  285.778,08  508.051,68  ene-13

Mejora primera conduccién.
Conduccion

Mejora primera conduccion.
Alimentadores

Mejora primera conduccion. Terrenos 74.853,13 0,00 74.853,13 ene-13

1.013.162,95 -68.079,32 -828.851,84 184.211,11 ene-13

7.020.680,49 -210.920,40 -2.527.444,80 4.493.235,89 ene-13

208,538,01  -17.812,28 -214.947,36 83.590,65 ene-13

Total 15.060.424,55 -510.669,84 -7.638.108,40 7.422.315,15

La Compafiia aplica el criterio de contabilizar las subvenciones en la correspondiente
partida de deudores en el momento de la concesion y siempre que se estime el
cumplimiento de las condiciones impuestas, independientemente del cobro de estas.

A fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales la Compania esta reuniendo
y acreditando los requisitos necesarics para la percepcion de la subvencion PERTE,
el resto de las subvenciones detalladas antericrmente cumplen todos los requisitos
para su percepcion y disfrute.

Al cierre del gjercicio 2025 tiene saldos pendientes de cobro por valor de 1.974.539,45
euros con el sigulente detalle:

Subvenciones pendientes de cohro Subvencidn c:nl?:(;:sin
Ministeric Transicion Ecoldgica -IDEA 203,049,00 jun-23
Agencia Andaluza de la Energia 183.284,39 may-24
PERTE digitalizacién Ciclo del agua 1.578,206,59 oct-25

| Total 1.974.539,98

NOTA 11-PROVISIONES Y CONTINGENCIAS
11.1  El detalle de las provisiones del balance de situacidn al cierre de 2025 y 2024, asi
como [os principales movimientos registrados durante ambos ejercicios son los
siguientes:
25
FIRMANTE NIF/CIF FECHA Y HORA
MARIA DEL CARMEN PARRA FONTALVA RegT 01/04/2026 08:49:27 CEST
CODIGO CSV URL DE VALIDACION

UWOFmmzjSCILdjBKMZvhEPTuY2X7

hitps:/iverifica.cordoba.es/




Hash: 12eee611d248a04324dba3ad72d59816ae1dabbt | PAG. 38 DE 130

EMACSA (b

EMPRESA MUMICIPAL DE ACUAS DE CORDCEA S A

Memoria 2025

Ejercicio 2025
Salde al r Aplicacion Ajuste Saldo al
PROVIS ONES RLARGRPLAZD 31i12/2024 | DOON | ovision | actuariat | 81/12/2025
Obligaciones porpr'estactonesa LiP 3.719.524,13 3.719.504,13
con el personal activo
Obligaciones porprestacionesal/P o 10 10 9570494 521.337,76
con el personal jubilade
Otras obligaciones con el personal 1.427.786,68 113.490,46 -115.601,35 1.425.675,80
Euros 5,692.442,92  89.696,12 -115.601,35 0,60 5666,537,69
Ejercicio 2024
Saldo al . Aplicacion Ajuste Saldo al
PROVISIONES ALARGQ PLAZO, 31/12/2023 | POWROION | Toovision | actuarlal | 31/12/2024
Oblgacionesparprestaclones Bl e s 557.249,08  3.718.524,13
con el personal activo
Obligaciones porprestaciones aL/® — poy aon 15 ae gog o7 545.132,10
con el personal jubilado
Otras obligaciones con el personal ~ 1.373.605,54  93.878,05  -39.636,90 1.427.786,69
Euros 6.241.200,92  48.187,98 -39.696,90 -557.249,08 5.692.442,92

11.2  Obligaciones a large plazo por prestaciones con el personal activo

La Compafiia tiene establecido con la parte social un plan de pensiones del sistema
de empleo, al que esta adherida la totalidad de la plantilla al 31 de diciembre de 2025.
El plan es del tipo prestacién definida, aungue reconoce la posibilidad de realizacion
de aportaciones voluntarias y extraordinarias. Esta expresamente sometido al Real
Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, por el que se aprusba el texto
refundido de la Ley de regulacién de Planes y Fondos de Pensiones, y sus
modificaciones posteriores.

El plan es mixto debido a las obligaciones estipuladas, enconirdndose adscrito al
correspondiente Fondo de Pensiones, y cubre las contingencias de jubilacién,
incapacidad permanente total, viudedad u orfandad.

En 2025 no se ha efectuado aportacién. En el afio 2024 se realizd una aportacion de
401.695,23 euros en aplicacion de la normativa en vigor.

Obligaciones con el Persconal Jubilado

Segln se describe en la Nota 4 i), [a compafiia exteriorizé sus compromisos con el
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personal jubilade no acogido al Plan de pensiones, financiandolo a diez afios mediante
contrato de seguro colectivo cuya Ultima anualidad se hizo efectiva en 2011.

La revalorizacién anual de dichos compromisos, gue no fue objeto de exteriorizacion,
es cuantificada a futuro por actuarios independientes, con la siguiente variacion en
2025:

Vator actual de las prestaciones

" G 545.132,10
devengadas al inicio del ejercicio :

Importe a Largo Plazo 545.132,10

Variacién actuarial en el ejercicio -23.784,34

Valer actual de las prestaciones

L 521.337,76
devengadas al cierre del ejercicio 2 7y

Importe a Largo Plazo 521.337,76

Las hipotesis actuariales empleadas en 2025 han sido: interés teécnico del 3,389%,
tablas de mortalidad PERMF2020 y crecimiento futuro de las pensiones del 2,81%
anual.

Las limitaciones que han establecido sucesivas leyes de Presupuestos Generales del
Estado en cuanto a la prohibicién a las sociedades mercantiles piblicas de realizar
aportaciones a contratos de seguro colectives que incluyan la cobertura de la
contingencia de jubilacién, se refleja en el compromiso calculado, al considerar que el
crecimiento de las pensiones de los afios 2012 a 2025 se ajustara a futuro en base al
IPC real de dichos gjercicios.

Otras Cbligaciones con el Personal

El compromiso asumido por la Comparifa con sus empleados en concepto de premio
de vinculacién se cuantifica en 1.417.185,10 euros (ver Nota 4 i). Adicicnalmente, la
obligacién de pago al personal dado de alta por dltima vez con anterioridad al 31 de
mayo de 1982, por gratificaciones por pagas extras cuando cause baja, por 6.463,78
euros (ver nota 4 i).

11. 5 Obligaciones por responsabilidades

La Sociedad registra en el epigrafe "Obligacicnes per responsabilidades”, el imparte
correspondiente a las provisiones con respecio a las cuales se estima que la
probabilidad de atender la obligacién es probable. Al cierre del ejercicio 2025 no se ha
dotado provisién alguna por este concepto.
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MNOTA 12 - DEUDAS LARGO Y CORTO PLAZQ

121 Al cierre de los gjercicics 2025 y 2024 el desglose de deudas comerciales y no

comerciales es el siguiente:

Ejercicio 2025

Pasives financieros a coste amertizado Corto plazo Largo plaze Total
Préstamos bancarios 0,60 5.500.000,00 5.500.000,00
Préstamos bancarios {intereses) 21.517.87 21.517,87
Otros pasivos financleros 10.770.248,08 1.671.720,25 12.441,968,34
Deudas con empresas del grupo y asoc. 1.671.804,06 1.8671.904,06
Acreedores y otras cuentas a pagar 12.970.049,57 12.970.049,57
| Total 25.433.719,59 7.171.720,25 32.605.439,84 |

Ejercicio 2024

| Pasivos financieros a coste amortizado Corto plazo Largo plazo Total |
Otros pasives financieros 7.175.382,094 1.620.496,33  8.804.879,27
Deudas con empresas del grupo y asoc., 1.573.583,20 1.573.583,20
Acreedores y otras cuentas a pagar 11.479.811,70 11.479.811,70
| Total 20.228.777,84 1.629.496,33 21.858.274,17 |

12.2  El detalle por vencimientos de las partidas que forman parte del epigrafe “Deudas a

largo plazo” es el siguiente:

Ejercicio 2025
2027 2028 2029 _20§0y Indefinido Total
siguientes
Préstamos bancarios 365.862,95 374.674,31  383.583,04 4.375.789,70 0,00 5,500,000,00
Otros pasivos financieros 1.671.720,25 1.671.720,25
Total 367.989,85  376.702,31 385.622,04 4.375.769,70 1.871.720,25 7.1?1.720,2?[
Ejercicio 2024
2027 2028 2029 _20,3(” indefinida Tetal
siguientes
Otros pasivos financieros 1.629.496,33 1.629.496,33
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 1.629.496,33 1.629.496,33
28
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12.3 Al cierre del gjercicio 2025 el detalle de las deudas con entidades de crédito es &l

siguiente:
Saldoal Amortiz. saldoial i_‘ﬁ‘.’ Tipo interés
31/12/2024 31/12/2025 vencimiento
Caja Rural de Granada (*) 0,00 0,00  4.800.000,00 2039 Euribor+Dif.
IBERCAJA (%) 0,00 0,00 1.500.000,00 2039 Euribor+Dif.
Intereses devengados 0,00 0,00 21.517,87
Total 0,00 0,00 5.521.517,87 J

El 29 de octubre de 2024 se formalizé una operacién financiera, consistente en cuatro
préstamos de 4 millones de euros cada uno, para la financiacion del tanque de
tormentas del Balcon del Guadalquivir y del plan de inversiones de 2024, contratados
con las cuatro entidades abajo relacionadas:

- Caja Rurzl de Granada.
- lbercaja.

- Caja Rural del Sur

- BBVA.

La operacion tiene una duracion de quince afios divididos en dos pericdos:

- Periodo de carencia que abarca dos afios desde la fecha de formalizacién.
- Periodo de amoriizacion a |a finalizacion de la carencia con duracién de trece afios.

El tipo de interés aplicable de Euribor a tres meses mas un diferencial entre 0,248% y
0,480% en funcion de la entidad. En 2025 se han dispuesto 5.500.000,00 euros, ninguna
disposicién en 2024,

12.4 Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 el desglose de “Otros pasivos financieros” es el

siguiente:
Ejercicio 2025
Corta plazo Largo plaze Total
Sadeco (Cobros tarifa de higiene pdblica) 2.301.732,04 2.301.732,04
Junta de Andalucia Canon autonémico 3.425.788,34 3.425,798,34
Fianzas y Depdsitos recibidos 291.486,92 1.671.720,25 1.963.207,17
Proveedores y acreedores de inmovilizado 102.525,18 102.525,18

Deudas transformables en subvenciones 4.533.856,62

Otros pasives financieros 114.848,99 114.848,89
Total 10.770.248,09  1.671.720,25  7.908.111,72
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Ejercicio 2024
| Corto plazo | Largo plazo Total

Sadeco (Cobros tarifa de higiene pablica) 2.295.050,92 2.295.050,92
Junta de Andalucia Canon autonémico 2.569.825,28 2.569.825,28
Fianzas y Depdsitos recibidos 235,989,098 1.629.496,33 1.885.485,42
Proveedores y acreedores de inmovilizado 1.865.775,00 1.865.775,00
Otros pasivos financieros 208,742,685 208.742,65

Total 7.175.382,94 1.629.496,33 8.804.879,27

12.5 Al cierre del ejercicio 2025 y 2024 el desglose de las deudas con el Excmo.

Ayuntamiento de Cérdoba es el siguiente:

Ejercicio 2025
Saldo al Devengos Saldoal
31712/2024 2025 Pagos2025 | 3111212025
Utilizacién privativa 585.401,08 ©55.084,63 -585.401,06 655.064,63
Canon Usa Instalaciones 988.182,14  1.016.838,42 -988.182,14  1,016.8389,43
| Total 1.573.583,20 1.671.904,06 -1.573.583,20 1.671.904,05
Ejercicio 2024
Saldo al Saldo al
airziz0zs | DOVeNEOS | Pagos2024 | oo im024
Utilizacion privativa 563.625,88 585.401,06 -563.625,88 585.401,06
Canon Use Instalaciones 961.266,68 988,182,14 -961.266,68 988.182,14
Total 1.524.892,56  1.573.583,20 -1.524.892,56 1.573.583,20

12.6 Al cierre del gjercicio 2025 y 2024 el desglose de Acreedores comerciales y otras

cuentas a pagar se detalla a continuacion:

| 2025 2024
Proveedaores 448.351,64 514.770,92
Acreedores B5.178.255,89 3.814.065,67
Remuneraciones pendientes de pago 523.606,47 387.845,66
Pasivos por impuestos corrientes 28.393,38 23.558,77
Otras deudas con la Administracion Piblica 1.324.355,92 1.226.610,33
Anticipos de Clientes 5.495.475,55 5.512.970,38
Total 12.999.442,95 11.479.811,70
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A continuacion, el detalle de la cuenta de Anticipos de clientes:

| | 2025 | 2024 |
Anticipos de clientes (PEIAS) 5.309.054,48  5.399.054,48
Otros anticipos 96.421,07 113.915,90
| Total 5.495.475,55 5.512.970,38 |

La partida de Anticipos de clientes (PEIAS) regisfra los desembolsos realizados por
diversos promotores, propietarios del suelo o agentes urbanizadores, a cuenta de los
trabajos a desarrollar dentro del Plan de Ampliacién de Infraestructuras de
Abastecimiente vy Saneamiento (PEIAS) complementario al Plan General de
Ordenacion Urbana de Cordoba. Como se explica en la Nota 8, dichas cantidades
deberan facturarse a los propietarios, promotores y urbanizadores del suelo objeto de
planeamiento, una vez se encueniren ejecutadas la totalidad de las infraestructuras
incluidas en el PEIAS.

NOTA 13 - PERIODIFICACIONES A LARGO Y CORTO PLAZO

En este epigrafe se registran los ingresos anticipados por la construccion de tres
instalacicnes, promovidas y financiadas por dos empresas, para la mejora ¢ ampliacién de
sus procesos productivos.

En primer lugar, los ingresos por la construccidn de una planta anaerobia en la EDAR La
Golondrina finalizada en 2016, para depurar los vertidos de la industria alimentaria que ha
financiado su construccién. Una segunda instalacion en el afc 2022 relacionada con la
anterior y financiada igualmente por la misma compariia, para el aumento de la capacidad
de desedorizacion de biogas de la planta anaerobia.

Adicionalmente las obras de ampliacién de la estacion de bombeo de aguas residuales en
la barriada de los Angeles en 2019, en base al convenio de colaboracién suscrito en su

momento con una industria vertedora para financiar parcialmente la instalacion.

Se detallan los saldes al largo y corto plazo al cierre de los gjercicios 2025 y 2024:

Ejercicio 2025:
| Largo plazo Corto plazo Total

Ingresos anticipados AB Mauri 1.452.494,21 186.196,21 1.638.690,42

Ingresos anticipados AB Mauri Adenda 499,031,80 66.214,58 565.246,37

Ingresos anticipados Refrescos |beria 86.133,44 27.237,32 113.370,76

Total 2.037.659,45 279.648,11 2.317.307,586 I
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Ejercicio 2024:
| Largoplaze | Corto plazo Total
Ingresos anticipados AB Mauri 1.638.690,41 181.178,03 1.818.868,44
Ingresos anticipados AB Mauri Adenda 565.246,37 61.834,07 627.180,44
Ingresos anticipados Refrescos |beria 113.370,78 26.524,06 138.894,84
Total 2.317.307,56 269.636,16 2.586.943,72

NOTA 14 - ADMINISTRACIONES PUBLICAS Y SITUACION FIS

14.1 Saldos corrientes con las Administraciones Puablicas

CAL

La composicién de les saldos corrientes con las Administraciones Publicas es la

siguiente:

Saldos deudores:

| 2025 2024
Hacienda Plblica deudora por IVA 31.021,59 200.278,57
Hacienda Publica retenciones y pagos a cuenta 27.259,46 52,153,51
Hacienda Piblica deudora por IS 28.584,74 24,820,864
Organismos de la Seguridad Social deudores 20,036,52 31.712,20
Subvenciones (Junta de Andalucia, MITECO) 1.974.539,98 0

Total 2.081.452,29 308.965,92

Saldos acreedores:
2025 2024

Hacienda Publica acreedora por IRPF 491.595,43 415.177,64
Organismos de la Seguridad Social acreedores 457.895,02 440.466,49
Caonfederacion Hidrogréfica del Guadalquivir 365.418,96 365.418,96
Otras entidades publicas 9.446,51 5.547,24

Total 1.324.355,92  1.226.610,33 |

El saldo del 2025 con la Confederacion Hidrografica del Guadalquivir responde a la

estimacién del Canon de vertido para dicho ejercicio.

14.2 Conciliacion resultado contable y base imponible fiscal

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible de Impuesto sobre

Sociedades es la siguiente:
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Ejercicio 2025
’ ‘ Aumentos | Disminuciones Total \
Resultado contable antes de impuestos 1.134.850,78
Diferencias permanentes 2.409.348,06 -23.794,34 2.385.553,72
Diferencias temporales 345.540,80 -686.782,04 -341.241,14
Base imponible fiscal 2.754.888,96 -710.576,38 3.179.163,36
Ejercicio 2024
Aumentos Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos -754.329,87
Diferencias permanentes 2.683.400,22 -45.690,07  2.637.710,15
Diferencias temporales 708.853,01 -1.135.190,41 -426.337,40
Base imponible fiscal 3.392.253,23 -1.180.880,48 1.457.043,08

Las diferencias permanentes, corresponden principalmente a la valoracion fiscal de
las ventas y servicios prestados al Excmo. Ayuntamiento de Cérdoba (2.170.086,35
euros en 2025 y 2.587.216,27 euros en 2024) que no son facturados segln las tarifas
de la Sociedad.

14.3 Conciliacion entre el resultado contable y el gasto por impuesto de sociedades

2025 ‘ 2024 |
Resultado contable antes de impuestos 1.134.850,78  -754.329,67
Ingresos no bonificados al 99% 86.244,32 80,469,386
Cuota integra ajustada 21.561,08 23.558,77

Gasto por impuesto reconocide en la
cuenta de pérdidas y ganancias

29.393,38  23.558,77
14.4 La Compaiiia goza de una bonificacion que alcanza el 99% de la cuota del impuesto,
de acuerdo con la legislacion vigente.,

145 Lla Sociedad en base al principio de prudencia no contabilizé como impuesto
anticipado el efecto fiscal de las dotaciones efectuadas al Fondo de Pensiones interno,
que fue objeto de exteriorizacion en el gjercicio 2002 (ver Nota 11.3). Las deducciones
en el impuesto sobre Sociedades se aplican en los gjercicios en gue se efectuan los
pagos a los pensionistas.
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14.6 La Sociedad dispone al cierre del 31 de diciembre de 2025 de créditos fiscales no
registrados por importe de 67.281,40 euros (importe en cuota) dade que no esperan
ser recuperados debido a la benificacién anteriormente comentada y a la fributacion
minima que exige la normativa fiscal vigente.

14.7  Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras:

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plaze de
prescripcion de cuatre afios. Al cierre del ejercicic 2025 la Compaifiia tiene abiertos a
inspeccién los ejercicios 2021 y siguientes del Impuesto sobre Sociedades y los
ejercicios 2022 y siguientes para los demas impuestos gue le son de aplicacion.

Los Administradores de la Compafiia consideran que se han practicado
adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestes, por [o que, atn en
caso de que surgieran discrepancias en la interpretacién normativa vigente por el
tratamiento fiscal otorgadc a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en
caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales
adjuntas.

NOTA 15 - INGRESOS ¥ GASTOS

15.1  Importe neto de la cifra de negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a los gjercicios
2025 y 2024, distribuida por categorias de actividades es la siguiente:

Actividad | 2025 2024 |
Venta de agua 28.543.519,88 26.204.205,22
Tasa de depuracion 14.812.606,18 11.837.762,45
Prestacidn de servicios 813.504,43 908.579,83

Total 43.969.630,47 38.950.547,50

El mercado geogréfico de actuacidn de la compafiia es el término municipal de
Cérdoba.

El detalle de los saldos de cierre y apertura de los activos y pasivos del contrato
derivados de acuerdos con clientes es el siguiente:
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| 2025 Saldo inicial Saldo final

Activos contractuales 3.606.522,10 4,358,069,16
Correcciones por deterjoro
Total 3.605.522,10 4.358.069,16

Pasivos por contrato no corrientes

Pasivos por contrato corrientes 8.099.914,10 7.812.783,11
Total 8.099.914,10 7.812.783,11
2024 Saldo inicial Saldo final
Activas contractuales 3.253.823,99 3.605.522,10
Carrecciones por deterioro
Total 3.253.823,99 3.605.522,10

Pasivos por contrato no corrientes
Pasivos por contrato corrientes 8.384.421,27 8.099.914,10
Total 8.394.421,27 §.099.914,10

El importe de los activos contractuales recoge el derecho de la Sociedad a la
contraprestacion por los servicios prestados (o bienes transferides) cuandoe dicho derecho
no es incondicional (por ejemplo, servicios prestados o bienes para los que se ha
transferido el control pero que se encuentran pendientes de facturar). Este importe se
presenta en el balance formando parte del epigrafe “Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar - Clientes por ventas y prestacion de servicios”. Los acfivos
contractuales se convierten en exigibles a medida que se realiza la facturacién al cliente.

El importe de los pasivos por contrato recoge los anticipos recibidos de clientes gue se
presentan en el balance en el epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
“-Anticipos de clientes-" cuando su cancelacion se prevea en el corto plaze, o formando
parte del saldo del epigrafe “Periodificaciones a largo plazo” y “Periodificaciones a corto
plazo™ en caso contrario.

15.2  Aprovisionamientos
El saldo de las cuentas “Consuma de mercaderias” y “Consumo de materias primas y
otras materias consumibles® del ejercicio 2025 y 2024 presenta la siguiente
composicion:
‘ | 2025 2024 J
Compras 6.815.105,30 7.538.440,10
Varfacién de existencias -219.917,58 -183.775,13
‘ Total 6.595.187,72 7.354.664,97
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Las compras se realizan casi en su fotalidad en territorio nacional.
15.3 Sueldos y salarios

El saldo del epigrafe “Sueldos y salarios” del ejercicio 2025 y 2024 presenta la
siguiente composicién:

2025 2024
Sueldos y salarios 13.507.010,28 12.887.580,10
Seguridad social 4.535.132,91 4.344.932,29
Ctras cargas sociales 1,069.754,66 837.772,58
Plan pensiones - Aportacién corrients 0,00 401.695,23
Plan pensiones - Prima rigsgo 232.050,04 213.681,74
Euros 19.343.947,89 18.685.661,94

NOTA 16 - INFORMAGICN SOBRE EL MEDIO AMBIENTE

Por el propio objeto social de la Sociedad, su actividad esta relacionada con la mejora y
proteccion del medio ambiente y la minimizacion de impactos ambientales. Los gastos en los
gue incurre son de naturaleza diversa y se registran en diversas partidas de la cuenta de
resultados.

La gestion del ciclo integral del agua genera unas actividades, parte de las cuales tienen como
objetivo inmediato la reduccién de los impactos ambientales, que se producen con las
actuaciones necesarias para realizar la capiacion del agua, el tratamiento y su posterior
distribucién, la recogida de las aguas usadas y la depuracion de estas para devolverlas al
Medic Ambiente.

La Compariia considera que no es necesario dotar provisién alguna relativa a actuaciones
medioambientales, ni que existan riesgos ¢ contingencias relacicnadas especificamente con
la proteccién y mejora del Medio Ambiente. Perc existe una relacién, en la practica fetalidad
de los gastos e inversicnes, con la proteccién medioambiental por la mera practica de la
actividad.

NOTA 17 - INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEDORES

A continuacion, se detalla la informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de la
Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de creacion y crecimiento de empresas y Ley 15/2010, de
5 de julio {modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre) preparada conforme a la Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la
informacidn a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el periodo
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medio de pago a proveedores en operaciones comerciales.

2025 2024
Periodo medio de pago a proveedores {dias) 19,05 21,98
Ratio de operaciones pagadas (dias) 12,70 23,10
Ratio de operaciones pendientes de pago (dfas) 11,26 8,65
Pagos realizados (euros) 22.318.839,15 17.830.918,05
Pagos pendientes (euros) 1.848.435,52 1.495.373,69
Pagos dentro del perfedo legal {euros) 21,618.311,69  17.302.981,09
% Pagos de facturas dentro perfodo legal 95,86% 97,04%
Numero de facturas pagadas 4,673 4716
NOmero de facturas pagadas dentro perioda legal 4.488 4.592
% Facturas pagadas dentro del periodo legal 96,04% 97,37%

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el caloule del periodo medio de pago a proveedores
se han tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de hienes
o prestaciones de servicios devengadas en cada ejercicio.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta
Resolucién, a los acreedores comerciales por deudas con suministraderes de bhienes o
servicios, incluidos en las partidas “Proveedores” y “Acreedores varios” del pasivo corriente
del balance de situacion y con independencia de cualquier financiacion por el cobro anticipado
de la empresa proveedora.

Se entiende por "Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la
entrega de los bienes o la prestacién de los servicios a cargo del proveedor y el pago material
de la operacion.

El plazo méaximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2025 segin la Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad
en las operaciones comerciales, es de 30 dias, ampliable a 60 dias mediante acuerdo entre
las partes.

NOTA 18 - AVALES

La Sociedad tiene riesgos surgidos en el curso normal del negocio de los que no se preve que
se materialicen pasivos significativos distintos de aguellos que ya estén provisionados.
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Al cierre del gjercicio 2025 y 2024 el importe global de las garantias comprometidas con
terceros asciende a 75.C000 euros.

NOTA 19 - HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

El reciente episodio del tren de borrascas y la crecida extraordinaria del rio Guadalguivir entre
finales de enero y mediados de febrero de 2026 provocaron la declaracion de Emergencia de
Nivel 2 conforme al Plan Especial ante el Riesgo de Inundacicnes en Andalucia y la activacion
de protocolos operativos y el Centro Unico de Control y Explotacion de EMACSA. Las medidas
adoptadas han permitide mantener el abastecimiento de agua en niveles normales, aungue
se han visto afectadas las estaciones de bombeo de aguas residuales situadas junto al
Guadalquivir. La operatividad de estas instalaciones a niveles normales de funcionamiente ha
sido restablecida gracias a los trabajos de limpieza y reparacion.

Los ultimos acontecimientos en oriente préximo han llenade de incertidumbre los mercados
de la energia y combustibles. La compaiiia estara vigilante para minimizar el impacto ante la

previsible afeccién a los precios de materias primas.

NOTA 20 - OTRA INFORMACION

20.1  Retribuciones al Consejo de Administracion y a la Alta Direccion

Los miembros del Consejo de Administracién de la Empresa Municipal de Aguas de
Cordoba, S.A durante el ejercicio 2025 han percibide dietas por importe de 41.577 .41
euros, 41.637,52 euros en 2024. El Consejo de Administracion a fecha de formulacién
de las presentes cuentas anuales estd formado por 6 mujeres y 7 hombres.

La retribucion de la Alta Direccion en el gjercicio 2025 ha sido de 78.748,04 euros
(96.247,03 euros en el gjercicio 2024). Al cierre del gjercicio 2025 la Alta Direccion la
conforma 1 mujer al igual que en 2024.

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante el
gjercicio los Administradores que han ocupadoe cargos en €l Consejo de Administracién
han cumplido con las obligaciones previstas en el articulo 228 del texto refundido de
la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos come las personas a ellos
vinculadas, se han abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés
previstos en el articulo 222 de dicha ley, excepto en los casos en los que haya sido
obtenida la correspondiente autcrizacion.

Asimismo, la Sociedad no tiene concedido anticipo ni crédito alguno a los miembros
del Consejo de Administracion ni a la alta direccién, ni contraida obligacion alguna en
materia de pensiones y de seguros de vida.
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La Sociedad tiene suscrita una podliza de segurc de responsabilidad civil de
administradores y de personal directivo, por importe de 10.815,00 euros en 2025,
12.978,00 euros en 2024.

20.2  Personal
El nimero medio de perscnas empleadas y su desglose por categerias y sexos es el
siguiente:
Plantilla media | Ejercicio 2025 | Ejercicic 2024 \
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Totat
Directar/a Gerente 1,00 1,00 0,54 0,33 0,87
Personal Técnico 32,96 11,64 44,60 32,75 11,24 43,99
Personal Administrativo 41,36 36,58 77,92 40,33 31,63 71,86
Personal Operario 119,83 0,70 120,33 125,32 0,11 125,43
Plantilla media total 193,95 49,90 243,85 198,94 43,31 242,25
Las personas empleadas a cierre de los gjercicios 2025 y 2024 v su desglese por
categorias y sexos es la siguiente:
[ Plantitia at cierre | Ejercicio 2025 Ejercicio 2024
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Director/a Gerente 1 1 1 1
Petsonal Técnico 36 15 51 34 12 46
Personal Administrative 44 43 87 42 32 74
Personal Operario 116 2 118 126 128
Plantitla al cierre 196 61 257 202 45 247
Al cierre del ejercicio 2025 la Sociedad cuenta con dos personas empleadas con
minusvalia igual superior al 33%, una persona en 2024.
20.3 Honorarios de auditoria
Durante el ejercicio 2025 los honorarios de auditoria de Cuentas Anuales y verificacién
del estado de informacién no financiera del ejercicio 2024, realizados por la sociedad
Deloitte Auditores S.L., han ascendido a 25.000,00 euros, mismo importe que en el
ejercicio anterior.
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE
2025

EMACSA establece como méxima prioridad la prestacién de un servicio de calidad para
satisfacer las necesidades de los usuarios y demds entidades vinculadas a nuestra actividad,
persiguiendo la sostenibilidad ambiental y ofreciendo unas condiciones de trabajo seguras
para los trabajadores. Promueve una constante revision de los procesos para aumentar la
eficiencia y establece procedimientos para identificar y prevenir los riesgos e incertidumbres a
los que se enfrenta la empresa.

El presente documento expone las actividades realizadas en el gjercicic 2025 para avanzar en
la mejora continua, poniendo el foco en las principales lineas estratégicas de la empresa, y
aportando informacién sobre los acontecimientos mas relevantes con impacto en el servicio.
Se comentan aspectos como transformacién digital, impulso al agua no potable, sostenibilidad
energética y mejoras en la atencién al cliente; seguidamente se detallan las inversiones més
representativas del ejercicio, para finalizar con un analisis de la evolucidn de las principales
partidas de los estados financieros.

Las cuestiones téenicas quedan explicadas en Estado de Informacién no Financiera que
acompafia como anexo al presente Informe de Gestién.

Transformacion Digital

Historicamente EMACSA ha contado con sistemas de supervision del ciclo integral del agua
independientes y descentralizades, con alta complejidad en su mantenimiento al depender de
fabricantes diferentes ¥ que adolecen de falta de comunicacién e integracién de datos.

En 2022 el Consejo de Administracién de la empresa inici6 la digitalizacién de procesos del
ciclo integral con la aprobacién del Plan director de Transformacion Digital. E]l objetivo
consistié en identificar y programar los cambios y mejoras tecnoldgicas necesarios para
conseguir la digitalizacién completa de la gestién del ciclo integral del agua, La empresa tiene
que aprovechar las oportunidades que ofrecen las tecnologias digitales para aleanzar un uso
eficiente de los recursos, mejora de sus procesos productives y aumento de la competitividad
v la calidad del servicio.

El Plan de Recuperacién, Transformacion y Resiliencia es el mecanismo de reparto de fondos
europeos para la ejecucién de reformas e inversiones que permitan construir un futuro méas
sostenible. Dentro de este marco, los Proyectos Estratégicos para la Recuperacién y
Transformacion Econémica (PERTE) son los sistemas creados asignar estos fondos a
diferentes sectores econdmicos, enire los cuales se encuentra €l de digitalizacion del ciclo del
agua.

Enlos afios 2022 y 2023 EMACSA se presentd a las dos primeras convocatorias de ayudas para
Proyecto Estratégico para la Recuperacién y Transformacién Econdmica (PERTE) de
digitalizacion del ciclo del agua, que impulsa el Ministerio para la Transicién Ecolégica y el
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Reto Demografico en el marco del Plan de Recuperacion, Transformacion y Resiliencia
financiado por la Unién Europea — NextGenerationEU, sin resultar beneficiaria.

Finalmente, en octubre 2025 v en la tercera convocatoria del PERTE, la empresa ha sido
seleccionada con el proyecto “¢REDES_EMACSA 5.0: MAS DIGITAL Y CERCA DE TI”, que
va a suponer un salto definitivo haeia la digitalizacion completa de la gestién integral del agua
en Cordoba. Se articula 21 actuaciones con una inversién total prevista de 6.335.099 €, de los
cuales 5.260.687 € serin financiados via subvencién.

Objetivos estratégicos del proyecto:

Mejora de la flexibilidad operacional: Optimizar la respuesta ante los desafios
planteados por el cambio climéatico y la dispersién demogréafica.

Eficiencia en el usc del recurso: Reduccion de fugas e interrupciones en el servicio,
contribuyendo directamente a la mejora del estado de las masas de agua.

Transparencia y Gobernanza: Facilitar el acceso a la informacién a administraciones y
ciudadanos, fomentando una gestién basada en datos y el despliegue de la Inteligencia
Artificial.

Seguridad del Suministro: Refuerze de la ciberseguridad y resiliencia de las
infraestructuras criticas.

Hitos y componentes clave:

Oficina de Transicion Digital: Como principal novedad iransversal, se ha constituido
esta oficina con la misién de velar por la integracién de los objetivos estratégicos del
PRTR y fomentar el cambio cultural necesario dentro y fuera de la organizacién.

Digitalizacién y Sensorizacion Avanzada: Se contempla la instalacion de 120 sensores
multiparamétricos de calidad en captaciones y depuracion, asi como 150 dispositivos
de comunicacién ToT en las redes.

Modelizacion y Gemelos Digitales: Desarrollo de modelos mateméticos de las redes de
abastecimiento y saneamiento, junto con gemelos digitales en las EDAR de ntcleos
dispersos como Cerro Muriano y Santa Cruz.

Plataformas de comunicacion: Mejora de la web y App para incrementar la
participacién ciudadana y la transparencia, incluyendo puntos de atencidn personal en
&reas rurales y para colectivos vulnerables.

El plazo de ejecucion material del proyecto se extiende hasta el 30 de junio de 2026. EMACSA
esta redoblando los esfuerzos para cumplir los hitos, debido a los estrictos plazos para su
justificacién, y poder beneficiarse de estas ayudas para impulsar definitivamente la
digitalizacién completa de la empresa.
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Uso de agua no potable

En linea con la biisqueda de la sostenibilidad ambiental en un contexto marcado por el cambio
climatico EMACSA apuesta por la reutilizacion de aguas empleadas en el proceso productivo y
por el empleo de agua bruta para diversos usos en sustitucion de agua potable, como el riego
de zonas verdes y limpieza urbana.

Las aguas procedentes del lavado de filtros de la ETAP de Villa Azul estan siendo recuperadas
y acumuladas en un depdsito con destino al riego del parque de la Asomadilla, que también se
abastece de agna bruta. La empresa ha iniciado estudios de alternativas para ampliar la
recuperacion de aguas de otros procesos, como la decantacién, drenajes de filtros y depésitos
de agua bruta y tratada, ademas de ampliar la capacidad de regulacién y almacenamiento de
dicho volumen.

EMACSA colabora con el Ayuntamiento de Cérdoba en la creacién de humedales urbanos y la
renaturalizacién de fuentes y estanques puablicos, consistente en la transformacién de
instalaciones tratadas con cloro en espacios naturales. En concreto, charcas y humedales
urbanos naturales dotados de aguas transparentes y altos indices de biodiversidad con plantas
acuaticas autéetonas. Este sistema evita alimentar estas instalaciones con agua clorada y
supone un ahorro considerable de agua potable, productos gquimicos y costes de
mantenimiento,

Histéricamente EMACSA colabora con la Universidad de Cérdoba (UCO) en la organizacion y
ejecucion de diversas actividades comiunes sobre aguas potables y aguas residuales. Con objeto
de profundizar en estas relaciones en 2024 EMACSA y UCO crearon la Cétedra del Agua, con
objeto de establecer sinergias y potenciar actividades de investigacion, desarrollo e innovacién
en el campo del ciclo integral del agua, y especialmente en el drea de la regeneracién y
reutilizacién de aguas usadas. En este marco, el Instituto Municipal de Cestion
Medioambiental del Ayuntamiento de Cérdoba y la Catedra EMACSA han editado en 2025 el
“Manual de naturalizacién de fuentes y estanques urbanos”, una guia para los gestores de
administraciones que quieran naturalizar un estanque o fuente.

La empresa mantiene igualmente contactos con la Confederacion Hidrografica del
Guadalquivir para abordar diversos aspectos relacionades con la ciudad entre los que destaca
la necesidad y oportunidad de utilizar el agua regenerada para Cérdoba, en concreto para usos
urbanos como riego, baldeo y fuentes ornamentales.
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Sostenibilidad energética

La sostenibilidad medioambiental es una linea estratégica transversal que repercute en todas
las actuaciones de la empresa, apostando, ademas de por el uso de agua no potable, por las
energias renovables y la reduccién del consumo eléctrico y combustibles fésiles. Se promueve
el uso de tecnologias mas limpias y eficientes, la reduccién de la huella de carbono y el
cumplimiento de las normativas medioambientales

EMACSA ha completado en 2025 la construceién de dos unidades de cogeneracion eléctrica
con biogés de Gltima generacion en sustitucién de la antigua instalacién, que ha supuesto la
ampliacién de la produccién eléctrica para autoconsumo y la mejora de la eficiencia y el
rendimiento. La estimacion de la energia generada con la nueva instalacién es de 3.215.050
kWh/afio lo que supone un incremento del 77%. La empresa ha financiado parte de la
infraestructura con una subvencién del Instituto para la Diversificacién y Ahorro de la Energla
(IDAE), en el marco de la primera Convocatoria del Programa de incentivos a proyectos
singulares de instalaciones de biogas financiados por el «Plan de Recuperacion,
Transformacion y Resiliencia — Financiado por la Unién Europea—NextGenerationEU»

EMACSA proyecta una nueva planta solar en las oficinas centrales de Plateros que sera
culminada en 2026, y que se afiade a las tres plantas fotovoltaicas en pleno rendimiento
situadas en la ETAP de Guadanuiio, en la EDAR La Golondrina y en la ETAP de Villa Azul.

Se proyecta asimismo la instalacién de una turbina hidroeléctrica para autoconsume en la
ETAP de Villa Azul para aprovechar la rotura de carga del agua bruta procedente del embalse
de Guadalmellato, y que entrara en servicio en 2026.

En relacién a la movilidad sostenible y en cumplimiento de las nuevas exigencias del
ordenamiento juridico, EMACSA ha completado la instalacién de 39 tomas de recarga de
vehiculos eléctricos en tres localizaciones diferentes: ETAP de Villa Azul, EDAR La Golondrina
y oficinas centrales en calle Plateros. Para financiar estas instalaciones la empresa ha obtenido
una subvencidén del Programa de incentivos a la movilidad eficiente y sostenible (Programa
MOVES III ANDALUCIA), a través de la Agencia Andaluza de la Energia

Finalmente, en 2025 EMACSA ha incorporado a su flota 62 nuevos vehiculos, con
motorizaciones eléctrieas de bateria, eléctricos hibrides enchufables y ECO, con el objetivo de
reducir la edad media del parque de vehiculos y mejorar la calificacion ambiental de los

mismaos.
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Comunicacién y mejora de servicios a la ciudadania

Las campaiias de comunicacién han estado marcadas por tres hitos principales. La celebracion
del Dia Mundial del Agua, para crear conciencia sobre la importancia de su proteceién como
elemento imprescindible para el ser humano y para la vida en general; la conmemoracion del
Dia Mundial del Saneamiento, para informar sobre la apuesta de EMACSA por la recuperacién
de agua no potable; y finalmente una campafa especial con motive del Dia Mundial del Medio
Ambiente.

Una prioridad de la empresa es mejorar la comunicacién directa con los usuarios.

EMACSA impulsa la implantacién de siete quioscos ciudadanos digitales en centros civicos de
la ciudad situadas en las barriadas periféricas (Alcolea, El Higuerdn, Villarrubia, Cerro
Muriano, Santa Maria de Trassierra, Encinarejo y Santa Cruz), para facilitar la realizacién de
tramites relacionados con los servicios del agua y acercar la atencién a barrios, zonas rurales y
colectivos con mayores dificultades de acceso a la tecnologia.

La empresa proyecta asimismo el desarrollo de nuevas funcionalidades para su Oficina Virtual,
con el fin de mejorar la accesibilidad, la seguridad y la experiencia del usuario tanto en la web
como en la aplicacién mévil. La actuacién mejora la navegacién y el acceso para personas con
diferentes discapacidades, personas mayores o con dificultades de lectura o escasas
capacidades digitales. Se contempla la elaboraci6n de materjales de comunicacién dirigidos a
1a ciudadania, incluidos nticleos rurales y colectivos vulnerables, para impulsar el uso de los
servicios telematicos

La empresa colabora con diversos centros de ensefianza en la educacién
medioambiental v en valores del alumnado, utilizando para ello
materiales especificamente disefiados, con el fin de concienciar sobre las
repercusiones positivas que un uso responsable del agua tiene en los
ecosistemas naturales y sobre la complejidad de los procesos necesarios
para garantizar el suministro.

A

Destaca asimismo la colaboracién con la ONCE para la adaptacion de
visitas guiadas a las instalaciones de la empresa para personas con
discapacidad visual.

Los resultados de la encuesta de satisfaccion del cliente de 2025 arrcjan
unanota global del servicio de “Excelente”, con puntuacion de 4,58 sobre

un méaximo de 5 puntos. Excelente
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Inversiones

EMACSA estd inmersa en la construccién un tanque de tormentas en la zona del Baledn del
Guadalquivir, que permitird prevenir inundaciones en la zona sureste y parte del casco antiguo
de 1a ciudad en caso de fuertes precipitaciones, y que inserta en la red de alcantarillado con
destino EDAR de la Golondrina, Con una capacidad de almacenamiento de 23.170 m3 y
dimensiones de 4.386 me, dispondra de un edificio de control en superficie, sistemas de
ventilacién v desodorizacién, y estara dotado de instrumentacién para el telecontrol de los
equipos. La ejecucién se inicié en 2023 estando prevista su finalizacion en 2026.

En 2025 se ha completado la reforma de la sede social de Plateros. La actuacién ha consistido
en la ampliacion de espacios en la planta baja y primera del edificio, en conereto, un nuevo
salén de actos multifuncional, la remodelacién de la zona de atencion al cliente con apertura
de acceso al edificio por la avenida del Pretorio, y salas para formacion en la primera planta.

En centrales de tratamiento destaca la finalizacién del nuevo sistema de cogeneracién de enla
EDAR La Golondrina como se ha indicado anteriormente La instalacién cuenta con dos nuevas
unidades de cogeneracién eléctrica con hiogas de tltima generacion, en sustitucién de las
anteriores con mé4s de 20 afios de antigiiedad, con el objetivo de ampliar su capacidad,
incrementar la eficiencia, mejorar el rendimiento y aumentar la produccién eléctrica para
autoconsumo. Adicionalmente, se ha renovado la infraestructura de servidores en las sedes de
Villa Azul y la Golondrina

En cuanto a redes, se contintia con el esfuerzo en renovacion de tuberias de abastecimiento y
rehabilitacién de colectores de aleantarillado. Las intervenciones de mayor envergadura se han
desarrollado en el del poligono las Quemadas, en colectores de la avenida Ronda de los Tejares,
plaza de Colén, en el margen del rio a la altura de Alcolea y en ronda del Marrubial. Cabe
mencionar ademas multitud de trabajos de menor cuantia situados en numerosos puntos de la
ciudad, para sustitucién de diversos tramos de red a consecuencia del deterioro por
antigiiedad, o bien con ocasién de intervenciones de pavimentacién por parte del
Ayuntamiento.

Se proyecta la modernizacién y mejora de la primera conduecion de abastecimiento de agua
bruta a la ciudad de Cérdoba, infraestructura que data de 1955, afio de la entrada en servicio
de la ETAP de Villa Azul. En 1978 esta instalacién fue complementada con la construceién de
una segunda conduceién que transcurte paralela a la original y sobre la que recae la garantia
del suministro. En caso de averia de ésta la alternativa se encuentra en el bombeo del canal del
Guadalmellato. Al objeto de aumentar la capacidad y garantia del abastecimiento EMACSA va
a ejecutar la modernizacién y mejora de la primera conduccién original, una actuacion del todo
necesaria para aumentar el volumen de caudales disponibles y garantizar el suministro. En
2025 se ha adjudicado el contrato de la obra y préximamente comenzaréan los trabajos.

En cuanto a los proyectos del PERTE de digitalizacién que més han avanzado en 2025 destaca
la instalacién de un nuevo sistema de Radiocomunicaciones Digital para la renovacion de la
red anal6gica que hasta Ia fecha ha tomado los datos de explotacion del cielo integral
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Otras inversiones relacionadas con la sostenibilidad energética son la instalacion puntos de
recarga vehiculos eléctricos en las oficinas de Plateros, la Golondrina y Villa Azul y la puesta
en marcha de planta solar fotovoltaica para autoconsumo en ETAP de Villa Azul

Analisis de los estados financieros

Durante el ejercicio 2025 la Sociedad ha logrado revertir la tendencia negativa del ejercicio
anterior, cerrando el afio con un resultadoe positivo de 1.105.457,40 euros.

La congelacién de tarifas durante los afios 2015 a 2023 provocd un paulatino descenso del
beneficio, por la estabilidad de los ingresos en contraposicién a un incremento natural de
costes de explotacion, hasta el registro de pérdidas en 2024 como muestra el gréfico siguiente

Resultado Cuenta Pérdidas y Ganancias (miles €)

5.084
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1.546
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-778
85
2.019 2.020 2021 2.022 2.023 2.024 2.025

El Importe Neto de la Cifra de Negocios al cierre del ejercicio 2025 ha aleanzado los 44 millones
de euros, lo que supone un crecimiento del 13% (5 millones de euros adicionales) respecto al
afio anterior. La facturacién por abastecimiento de agua v saneamiento ha sido el motor
principal de este crecimiento:

¥ Venta de agua, los ingresos crecen un 9%, alcanzando los 28,5 millones de euros.
v Tarifa de saneamiento, experimenta un aumento del 23%, situindose en 14,6 millones de
euros.

Este incremento en la facturacién es el resultado combinado de la consolidacién de las
revisiones tarifarias y de un cambio en la tendencia de la demanda de agua.

+Revisién tarifaria 2024: Supuso un incremento del 5%, v entré en vigor en el segundo
semestre de 2024. Las novedades introducidas fueron la ampliacién de la progresividad de la
tarifa doméstica, para fomentar un uso més responsable que desincentive el consumo excesivo
yla mejora de reducciones sociales: por acceso al minimo vital (sube de 3 a 4 m 3 por habitante
v mes), familias numerosas, pensionistas, desempleados, y participantes en el festival de los
patios, ampliando asimismo los plazos para la renovacion de estos beneficios. Adicionalmente
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se inerementaron las ayudas para comunidades que independicen el suministro. Por dltimo,
se incorpord una reduccidén por el cambio a factura digital para fomentar el ahorro de papel.

«Revisién tarifaria 2025: Una segunda actualizacién aplicada desde mediados de 2025,
necesaria ante los cambios normativos de la nueva legislacién, que han incorporado nuevos
requisitos para reducir la contaminacién; con un aumento significativo de anélisis, de limpieza
de colectores e imbornales, de monitorizacién de vertidos y de controles de los puntos de
desbordamiento del sistema de saneamiento. Adicionalmente, introduce la progresividad en
usuarios industriales para incentivar practicas més sostenibles en grandes consumidores.

En cuanto al analisis de la demanda (m3)}, a diferencia de ejercicios precedentes marcados por
una reduccion ininterrumpida de la misma, con un minimo histérico en 2024, acentuado por
la intensa sequia del momento, el afio 2025 ha supuesto un punto de inflexién en esta
tendencia con una recuperacién del consumo con un volumen de 19,87 millones de m3. Esta
cifra representa un incremento del 2,2% respecto a 2024.

Este repunte de la demanda, sumado al incremento de la progresividad para usuarios
domésticos e industriales, ha permitido mejorar el rendimiento de la cuota variable,
garantizando la cobertura de los costes operativos crecientes y reforzando la sostenibilidad
financiera del ciclo integral del agua en Cérdoba.

Evolucién de la demanda en millones m3

2021

2022

2020 2023 2024 2025

La variacion de los costes operativos afecta principalmente a las siguientes partidas:

« Aprovisionamientos (+6,7%): Destaca el aumento del 36% en trabajos realizados por
empresas externas (1,5 millones adicionales) para el mantenimiento de redes v plantas
de tratamiento. Asimismo, el coste de la energia eléctrica se encarecié un 16%.

e Gastos de Personal (+3,5%): Los salarios han sido revisados en aplicacion de la
normativa dictada para el perscnal al servicio del servicio publico, del que forma parte
la plantilla de EMACSA, en linea con la subida de los funcionarios. Los seguros sociales
han experimentado asimismo un incremento por la aplicacién nueva legislacion.
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e Amortizaciones (+6,7%): El incremento se debe a la entrada en funcicnamiento de
nuevas inversiones en el dltimo tramo de 2024 y durante 2025.

e Otros Gastos de Explotacién: Aumentan los arrendamientos debido al impacto de los
nueves contratos de renting, por vehiculos renovados con motorizacién ECO y
eléctricos. Por el contrario, se reduce el gasto en comunicaciones.

En cuanto al andlisis de las partidas del balance, destaca el incremento del inmovilizado en un
10% por el importante esfuerzo inversor que esta desarrollando la Compafifa

Por otrolado, la partida deudores comerciales aumenta por un doble efecto: el saldo de clientes
por el incremento en la cifra de negoeio, y el registro de derechos de cobro de subvenciones
reconocidas en 2025:

Suhvenciones pendientes de cobro Subvencién c;il:%n
Ministerio Transicidn Ecologica -IDEA 203.048,00 jun-23
Agencia Andaluza de la Energia 193.284,39 may-24
PERTE digitalizacién Ciclo del agua 1.578.208,50 oct-25

E Total 1.974.539,98 |

La variacién del patrimonio neto muestra el impacto de los resultados positivos de 2025 frente
a las pérdidas de 2024,

En cuanto al pasivo, destaca el saldo por la nueva financiacion con entidades de crédito. En
octubre de 2024 se formalizd una operacién de 16 millones de euros, consistente en cuatro
préstamos con cuatro entidades financieras diferentes a razén de 4.000.000 € cada uno, con
plazo de quinee afios divididos en dos perfodos: carencia de dos afios y amortizacién de trece
afios. Dentro del periodo de carencia en el ejercicio 2025 se han dispuesto 5,5 millones de
eUros.

Adquisiciones de Acciones Propias

En el gjercicio 2025 no se han realizado operaciones con accicnes propias.

Periodo medio de pago

La entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre que moedifica la Ley 15/2010, de 5 de
julio, que a su vez modificd la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la cual se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, establece la obligacion
para las sociedades mercantiles de publicar en la memoria de sus cuentas anuales, en el
informe de gestion y en su pagina web de forma expresa su pericdo medio de pago a
proveedores. En relacidén con esta obligacién de informacin, v como consecuencia del esfuerzo
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en el seguimiento de las facturas para cumplir con los plazos de pago establecidos, el plazo
medio ponderado de pago a proveedores ha disminuido, en 2025 ha sido de 19 dias frente a 22
en 2024.

En cuanto a la evolucion futura de la compariia las lineas principales han quedado fijadas en el
Programa de Actuacién, Inversiones y Financiacion y en el Presupuesto de Ingresos y Gastos
para 2026, ratificados por el Consejo de Administracion.

En dichos documentos se proyectan ingresos con tarifas que contemplan modificaciones
tarifarias. En cuanto a los gastos, se han calculado considerando las previsiones de nuestros
técnicos, normativa aplicable v resto de partidas con criterios razonables. Como resultado se
obtiene una cuenta de pérdidas y ganancias equilibrada para 2026,

En el mismo documento se cuantifican los recursos que demandar el desarrollo del Plan anual
de inversiones, las variaciones mas significativas de los saldos circulantes, activos y pasivos, de
nuestro balance, concretindose el esquema de previsiones en el Plan de Actuaciones,
Inversiones y Financiacién (PAIF), que las armoniza y que, con las hipétesis y restricciones
que contiene, garantiza la cobertura de los costos de explotacidn, el desarrollo de las
inversiones programadas y el cumplimiento de las obligaciones contraidas.

Recursos Humanos

Uno de los principales ejes de actuacién de la Sociedad, es la seguridad, la salud en el trabajo
v la prevencion de riesgos laborales.

EMACSA. aprohé en 2024 el Plan de Igualdad. Asimismo, ha constituido una comision
instructora para la elaboracién del protocolo de acoso sexual ¥/0 por razén de sexo v acoso
LGTBIf6bico

La plantilla media de este ejercicio ha sido de 244 personas.

Principales riesgos e incertidumbres a los gue se enfrenta la Sociedad

La sequia es un fenémeno recurrente en la peninsula Ibérica por su situacion geografica, con
prevision de periodos secos cada vez mas intensos y duraderos, a lo que hay que afiadir los
efectos del cambio climético en el comportamiente de las precipitaciones, crecientemente
irregulares. Por otro lado, el aumento en los usos y consumeo de agua, principalmente en
cultivos de regadio y procesos industriales, sit(ia las reservas de agua ante un escenario de
peligro permanente de escasez hidrolégica. Ante este escenario EMACSA debe continuar con
sus politicas de sostenibilidad, impulso del uso del agua no potable y transformacion digital,
en una apuesta clara por mejorar procesos, ahorrar agua y aumentar la competitividad.

La nueva Directiva Europea 2024/3019, de 27 de noviembre, sobre el Tratamiento de Aguas
Residuales {TARU) establece nuevos requerimientos para la eliminacién casi generalizada de
nutrientes en las aguas residuales urbanas y para la reduccién de contaminantes de
preocupacién emergente, Este cambio normativo supondra ejecutar importantes inversiones
e incremento considerable de los costes asociados de explotacion.
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Asimismo, el nuevo Reglamento de Reutilizacidén de Aguas Regeneradas, tras la aprobacion del
R.D. 1085/2024, recoge exigencias que llegan desde Europa que requerirdn de una gran
inversion en tecnologia e infraestructura.

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad estd centralizada en la Area de
Adminisiracién, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicion a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de
crédito y liguidez. Los principales riesgos financieros que pueden tener un impacto en la
Sociedad son:

a) Riesgo de crédito: con carieter general la Sociedad mantiene su tesorerfa y activos
liquidos equivalentes en entidades financieras de elevado nivel erediticio. Ademés, ala
vista de cémo se estructura la cartera de clientes, se evidencia que no existe una
conceniracién del riesgo de erédito con terceros.

b) Riesgo de liquidez: con el fin de asegurar la liquidez v poder atender todos los
compromisos de pago que se derivan de su actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria
que muestra su balance, asi como de las lineas crediticias v de financiacién.

¢) Riesgo de mercado: tanto la tesoreria como otros activos liquidos de la Sociedad
estan expuestos al riesgo de tipo de interés, si bien en opinion de los Administradores
de la sociedad no se estiman que puedan ser significativos.

Hechos posteriores al cierre

Las abundantes lluvias del presente mes de marzo muestran la necesidad de infraestructuras
disefiadas para responder a episodios cada vez mas extremos de sequia y lluvias torrenciales.

El comercio internacional estd sufriendo gran incertidumbre por nuevo escenario de
imposicién de aranceles con elevado riesgo de encarecimiento de materiales y subida de la
inflacién en general.

Estado de Informacion no Financiera (EINF).

De acuerdo con la normativa merecantil vigente y atendiendo al niimero medio de trabajadores
empleados en el ejercicio, EMACSA no estaria sujeta a las obligaciones previstas en la Ley
11/2018, de 28 de diciembre, en materia de informacién no financiera y diversidad, que
determina, entre otros aspectos, la obligacién de incorporar al informe de gestién de la
Sociedad un “Estado de Informacién no Financiera” de acuerdo con el contenido previsto en
la Ley. No obstante, la Sociedad ha decidido voluntariamente someterse integramente a todos
los requisitos de la citada Ley 11/2018, de 28 de diciembre, presentando como Anexo al
Informe de Gestidén un “Estado de Informacién no Financiera” con sujecién a todas las
exigencias y garantias previstas en la misma.
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EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE CORDOBA, S.A.

FIRMA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE
2025 POR PARTE DE LOS ADMINISTRADORES DE LA SOCIEDAD

CUENTAS ANUALES FORMULADAS CON FECHA 30 DE MARZO DE 2026

Las cuentas anuales con CSV: uVOFmmzSCtLdjBKfb2vb5P7juY2X7 formadas
por. Balance, Cuenta de Perdidas y Ganancias, Estado de Cambios del Patrimonio

Neto, Estado de flujos de efectivo, Memoria e Informe de Gestion, incluyendo este
Gltimo como anexo el Estado de Informacion No Financiera (EINF), han sido

formuladas por los adninistradores de la Empresa Municipal de Aguas de Cérdoba, S.A.,
cuya relacion nominaly firma se detalla a continuacion:

a-lbarrola Diaz Fdo.: Ramoén Diaz stellanos Piguero
(Vicepresidente hasta 13/11/2025)

Fdo.: Maria Isabel Albas Vives
Consejera desde 13/11/2025

Fdo.: Javier Arenas Garcia

Fdo.: Maria Délores Alcaide Arranz : Paula Badanelli Berriozabal
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AUREN AUDITORES SP, S.L.P. Inscrita en el R.M. de Madrid. Tomo 33.829, Seccion 8, Folio 88, Hoja M-608799, Inscripcion 1. C.1.F.: B/87352357. Avda. General Perén, 38 — 28020 Madrid

INFORME DE REVISION INDEPENDIENTE

Al Accicnista Unico de EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE CORDOBA, S.A.:

De acuerdo al articulo 49 del Cédigo de Comercio, hemos realizado la verificacién, con el alcance
de seguridad limitada, del Estado de Informacién No Financiera adjunto (en adelante EINF)
correspondiente al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2025 de EMPRESA MUNICIPAL
DE AGUAS DE CORDOBA, S.A. (en adelante EMACSA) que forma parte del Informe de Gestion de
EMACSA.

Responsabilidades de los Administradores

La formulacién del EINF incluido en el Informe de Gestién de EMACSA, asi como el contenido del
mismo, es responsabilidad de los Administradores de EMACSA. El EINF se ha preparado de
acuerdo con los contenidos recogidos en la normativa mercantil vigente y siguiendo los criterios
de los Sustainability Reporting Standards de Global Reporting Initiative (estdndares GRI)
seleccionados.

Esta responsabilidad incluye asimismo el disefio, la implantacién y el mantenimiento del control
interno que se considere necesario para permitir que el EINF esté libre de incorreccidn material,
debida a fraude o error.

Los administradores de EMACSA son también responsables de definir, implantar, adaptar y
mantener los sistemas de gestion de los que se obtiene la informacion necesaria para la
preparacién del EINF.

Nuestra independencia y control de calidad.

Hemos cumplido con los requerimientos de independencia y demdas requerimientos de ética del
Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para profesionales de la contabilidad (IESBA, por sus siglas en inglés)
que estd basado en los principios fundamentales de integridad, objetividad, competencia y
diligencia profesionales, confidencialidad y comportamiento profesional.

Nuestra firma aplica la Norma Internacional de Control de Calidad (NICC 1) y mantiene, en
consecuencia, un sistema global de control de calidad que incluye politicas y procedimientos
documentados relativos al cumplimiento de requerimientos de ética, normas profesionales y
disposiciones legales y reglamentarias aplicables.

El equipo de trabajo ha estado formado por profesionales experto en revisiones de Informacién
no Financiera y, especificamente, en informacion de desempefio econdmico, soclal y
medioambiental.
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EMPRESA MUNICIPAL DE
AGUAS DE CORDOCBA, S.A.

Nuestra responsabilidad

En un trabajo de seguridad limitada los procedimientos llevados a cabo varian en su naturaleza
y momento de realizacién, y tienen una menor extensién, que los realizados en un trabajo de
seguridad razonable y, por lo tanto, la seguridad que se obtiene es sustancialmente menor.

Nuestro trabajo ha consistido en la formulacidn de preguntas a la Direccidén, asi como a las
diversas unidades de EMACSA que han participado en la elaboracién del EINF, en la revision de
los procesos para recopilar y validar la informacién presentada en el EINF y en la aplicacién de
ciertos procedimientos analiticos y pruebas de revisién por muestreo que se describen a
continuacién:

e Reuniones con el personal de EMACSA para conocer el modelo de negocio, las politicas vy los
enfogues de gestion aplicados, los principales riesgos relacionados con esas cuestiones y
obtener la informacion necesaria para la revisién externa.

¢ Anélisis del alcance, relevancia e integridad de los contenidos incluidos en el EINF del ejercicio
2025 en funcién del andlisis de materialidad realizado por EMACSA y descrito en el apartado
5, considerando contenidos requeridos en la normativa mercantil en vigor.

e Analisis de los procesos para recopilar y validar los datos presentados en el EINF de 2025.

¢ Revision de la informacion relativa a los riesgos, las politicas vy los enfoques de gestidn
aplicados en relacidn a los aspectos materiales presentados en el EINF del ejercicio 2025.

o Comprobacién, mediante pruebas, en base a la seleccidn de una muestra, de la informacién
relativa a los contenidos incluidos en el EINF del ejercicio 2025 y su adecuada compilacién a
partir de los datos suministrados por las fuentes de informacién.

e Obtencién de una carta de manifestaciones de los Administradores y la Direcclén.

Conclusién

Basandonos en los procedimientos realizados en nuestra verificacién y en las evidencias que
hemos obtenido no se ha puesto de manifiesto aspecto alguno que nos haga creer que el EINF
de EMACSA correspondiente al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2025 no ha sido
preparado, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los contenidos recogidos en la
normativa mercantil vigente y siguiendo los criterios de los estandares GRI seleccioriados.

Member of
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EMPRESA MUNICIPAL DE
AGUAS DE CORDOBA, S.A.

Uso y distribucién

Este informe ha sido preparado en respuesta al requerimiento establecido en la normativa
mercantil vigente en Espafia, por lo que podria no ser adecuado para otros propodsitos vy
jurisdicciones.

AUREN AUDITORES SP, S.L.P.
R.0.A.C. N° 52347

INSTITUTO DE CENSORES
Y/ g JURADOS DE CUENTAS
bE ESPARA

Felix Daniel Mufioz Ruiz AUREN AUDITORES SP, S.LP.
R.0.A.C. N° 21257

29 de mayo de 2026
2026 Nam. 07/26/00935
SELLO CORFPORATIVO: 30.00 EUR

..........................

Sello distintivo de ofras acluaciones
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